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1 - informazionl generali

La Societd, costituita il 14 settembre 2009. ha per oggetto I'assunzione e la gestione di
partecipazioni in 2i Rete Gas S.p.A., nonché lo svolgimento diretfamente nei confronti della sola 2i
Rete Gas di attivitds strettamente connesse alla valorzazione di detta partecipazione,

1.1 - La gestione della Societd

F2i Refi italia & partecipata al 75% da F2i Fondo ltaliono per le Infrastrutture gestito da F2i SGR S.p.A.
e per il 25% da Finavias s.a.rl. del gruppo Axa.

In dota 30 settembre 2009 & stata perfezionaia P'operazione di acquisto dell'80% del capitole
sociale di 2i Rete Gos S.p.A.. precedentemente detenuto da Enel Distribuzione $S.p.A.

Il corispettivo per la cessione dell'80% del capitale di 2i Rete Gas & stato definito in misura parl a €
5157 min. ed & stato pagato in due tranche, I'uitima delle quali il 28 dicembre 2009 oltre agli
interessi per dilazione di pagamento tra prima e seconda rata pari ad € 1,3 min.

I pagamento & avvenuto con mezzi propri degli acquirenti, per € 370,7 min, e per € 145 min, con i
fondi derivanti da un finanziomento vendor loan) - avente scadenza nel 2017 e caratterizzato da
un tasso di interesse pori all’8,25% annuo - erogato a F2i Reti Italia Sr.l. da parte di Enel,

Nel maggio 2011, Enel Distribuzione S.p.A. ha riconoscivto ad F2i Refi ltalia srl. il valore di €
4,615.277 quale aggivstamento prezzo della vendita della quota partecipativa di 2 Rete Gas.

Enel Distribuzione disponeva di diritti di riacquisto ("call option"} dell'80% del capitale dii 2i Rete Gas
esercitabili, al verificarsi di determinate condizioni, a partire dal 2014 {anno in cui si sarebbe
concluso un periodo di lock up quinguennale valevole tanto per Enel Distribuzione quanto per F2i
Reti ltalia S.rl.) e fino al 2018. Tale call option non & pib esercitabile a seguito dell'uscita di Enel
Distribuzione, datata 20 dicembre 2013, dall' azionariato di 2i Rete Gos.

L'operazione era finalizata a consentire ad F2i ed Axa di contribuire dlio sviluppo dei network di
distribuzione dell'energia e delle reti pit in generale, in ltalia ed Europa, in modo da sviluppare un
rvolo da aggregatore in un settore prevalentemente frammentato, puntando a rafforzare la
posizione di operatore indipendente, rafforzando I'impegno del nuovo management a elevare il

livello dell'efficienza operativa e a sviluppare il ruclo da aggregatore nel settore.

A settembre 2011, la controllata 2i Rete Gas ha acquistato I'intere capitale di Gé Rete Gas S.p.A.

In data 22 dicembre 2011, 2i Rete Gas S.p.A. ha deliberato I'aumento di capitale per complessivi €
257.722.786,96 mediante emissione di complessive 46.353.014 nuove azioni, di cui numero
47.134.746 azioni di classe A e numero 9.218.270 azioni di classe B, ol prezzo di € 5,56 per azione,

suddiviso in € 0,48 a titoli di capitale ed il restante a titoli di sovrapprezzo.
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In data 18 gennaio 2012, F2i Reti ltalia s.rl, ha esercitato il dififto di opzione ai sensi dell’art. 2441 ¢.c.
per 37.104.317 azioni di classe A di nuova emissione € quindi ha pagate ia propria porzione di
aumento del capitale mediante imputazione, rispettivamente, a capitale di 17.810.072,16 euro ed
a fitole di sovrapprezzo per i restanti 188.48%.928 euro mediante imputazione dell'intero ammontare
dell'apposita riserva costituita da 2i Rete Gas in relazione al conto futuro aumento di capitale
eftettuato da F2i a favore di quest'ultima in data 28 settembre 2011. A seguito di tale operazione,
la percentuale di partecipazione di F2i Reti ltalia s.rl. in 2i Rete Gas $.p.A, & salita oll'85,104%.
In dafa 24 aprile 2013, I'assemblea di F2i Reti falia s ha approvato il bilancio al 31 dicembre 2012
che riporta un risultato positivo pari ad € 58.465.3%95 deliberando di destinare 'utile di esercizio
come segue:

- Euro 56.000.000 guale dividendo da distribuire ai soci;

- Euro 2,465.395 quale incremento della riserva “Utili portoti a nuovo",
In data 31 maggio 2013, la Societd ha incassato dalla controllata 2i Rete Gas | dividendi a valere
sul bilancio 2012 per un importo di euro 69.831.504,
In data 7 giugne 2013, F2i Reti ltalia ha distribuito i dividendi ai propri soci nella seguente misura:;

- EBuro 46.125.000 ad F2i — Fondi ltaliani per le Infrastrutture;

- Euro 13.375.000 o Finavias Sérl.
Con tale distribuzione & stato estinto anche il debito verso soci per dividendi daq distribuire esistente
al 31 dicembre 2012, pari ad euro 5.500.000,
In data 17 giugne 2013, la societd ha comunicato al’ Agenzia delle Enirate il rinnovo dell'opzione
al regime di consolidata fiscale per il fiennio 2013-2015.
In data 15 luglio 2013 la Societd ha pagoto gli interessi relativi alla linea per cassa del ¢.d. "“Vendor
Loan" nei confronti di ENEL per un importo di 6.1146.511 suro.
In data 20 novembre 2013 la societd ha firmato un contratto di finanZiamento con le banche
IMI(banca agente), Bank of America, BNP Paribas, Credit Agricole, Mediobanca, Unicredit, Banc of
America Securities Limited, per un valore complessivo di 210.000.000 Euro.,
In data 20 dicembre 2013 il pool di banche ha erogato, a favore di F2i Redi Italia, la somma di
178.885.000 Euro, utilizzata in pari data per i'estinzione del vendor loan precedentemente contratto
con Enel SpA; in parficolare I'estinzione, anzidetta, & avvenuta per un valore di 176.533.812 Euro di
cui 145.000.000 di quota capitale, 2.766.841,26 Euro inerenti gli interessi per cassa, maturati dal 15
luglio 2013 al 20 dicembre 2013, 28.764.970.48 Euro inerenti gli interessi PIK maturati dall'inizio del
finanziamento, anno 2009, al 20 dicembre 2013.
In merito al vendor loan ricordiomo che lo stesso & un finanzimmento concesso da Enel SpA ad F2i
Reti Halia 8 [(nel settembre 2009) per un importo complessivo di € 143,000,000, delta durata di 8
anni dalla data di stipulazione ovvero 10 anni in caso di esercizio dell'opzione di posposizione, sul
quale la societd beneficiaria ha corrisposto interessi come di seguito esplicitato:
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» Tasso pqri all'8,25% annuo cosl arficolato:
o 3.75% (interessi per cassa), versati in rate annuali a partire dal 15 luglio 2010
o 4,50% (interessi PIK), la Societd poteva decidere se capitalizari 0 pagarli secondo
quanto previsto nel contratto di finanziamento,
Si imanda al paragrafo 1.3 per una piv accurata descrizione delle principali caratteristiche del

contratto di finanziamento.

Mercato diriferimenio
L'andamento congiunturale del 2013 dell’economia italiana ha visto una interruzione della propria

caduta nel terzo trimestre del 2013, Sulla base dei sondaggi e delfandamento della produzione
industriale, la crescita del prodotto sarebbe stata appena positiva nel quarto trimestre grazie al
sostegno dalle esportazioni € dalla variazione delle scorte. Il settore dell’edilizia {da cui dipende la
dinamica dello sviluppo della rete di distribuzione gas e delle nuove connessioni alla rete stessa) e i
consumi di gas (da cui dipendono sia la dinamica di fatturazione sia quella relativa alla crescita
fisiologica del numero di clienti atfivi) sono rimasti sotto forte stress per buona parte dell’anno.
Secondo il bollettine economico della Banca d'ltalia di Gennaio 2014 il PIL nel 2013 & sceso di un
ulteriore 1.8 per cento dallo media dello scorso anno; sono tultavia emersi segndii di moderata
ripresa dell'attivitd economica e si & amestata la prolungata fase di deterioramento dei giudizi
delle imprese sulle prospettive dell'economia.

L'anno 2013 si & chiuso a livello nazionale con la conferma del calo dei consumi interni lordi di gas
evidenziata gid nei primo semestre, portando il dato relativo ad un calo rispetto al dicembre 2012
del 6,5%, con 70.06% milioni di metri cubi consumati al dicembre 2013 verso 74.915 milioni di metri
cubi dell'anno precedenta,

Per quanto riguarda la distribuzione gas gli interventi dell' Autorita per I'energia elettiica e il gas
{AEEG) nel corso del 2013 si sono sviluppati su attivit/obiettivi prevalentemente gid delineati nel
corso del 2012,

In materia tfariffaria, I'Autoritd ha infatti proseguito e completato le consultazioni [ne ha
sviuppate fre neli‘anno dopo la prima gid effettuata nel 2012} per la definizione della
regolazione per il nuovo periodo regolatorio decomente dal 2014, Un parallelc iter di
consultazione [(con due consultazioni sviluppate nel 2013 dopo quella sviluppata nel 2012 &
quella sviluppata tra la fine del 2012 e l'inizic del 2013) & stato seguito per la definizione delle
disposizioni sulla qualitd dei servizi di distribuzione e del servizio di misura del gas per il nuovo
periodo di regolazione in avvio dal 2014, congiuntamente a quello relativo dlle tariffe.

Nel mese di dicembre, infath, al termine del lungo processo di consultazione di tuthi i soggetti
interessati, sono stafi approvali i provvedimenti {rispettivamente le deliberazioni 573/2013/R/gas
e 574/2013/R/gas) che stabiliscona le disposizioni in materia di tariffe e di qualité del servizio per
il prossimo periodo regolatorio (2014-2019), la cui durata & stata estesa da quattre a sei anni,
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Approvando le nuove disposizioni tariffarie valide dal 1° gennaio 2014, I' Autoritd ha rinviato ad
un successivo provvedimento da adottare — secondo guanto indicato - entro il mese di marzo
2014, a vdlle di ulteriori approfondimenti e di un processo di consuliazione, la definizione di
aleuni specifici aspetti tariffari per le gestioni d'ambito che prenderanno avvio dopo lo
svolgimento delle gare per ambito teritoricie (tra questi, in particolare, la definizione delle
modalita di riconoscimento in tariffa della differenza tra il valore di imborse degli impianti — il VIR
- € le immobilizzazioni nette di localita - la RAB).

LU'Autorith & poi pib volte intervenuta con provvedimenti di integrazione e rnodifica delle
disposizioni inerenti il ¢.d. “servizio di default” sulle reti di distibuzione, prevedendo con la
deliberazione 241/2013/R/gas (cui ha fotto seguite la 533/2013/R/gos per alcuni aspetti di
completamento] I'assegnazione dell'erogazions di tale servizio ad una o pil societd di vendita
individuate tramite procedura ad evidenza pubblica e non piu allimpresa di distibuzione.,
L'impresa di distribuzione, tuttavia, & stata notevolmente responsabilizata per cid che riguarda
le operazioni di sospensione e di intenuzione della fornitura per morositd e penalizata nel caso
di mancata chiusura del punto di riconsegna, persino nel caso in cui questa non dipenda da
propric responsabilitdy,

L' Autoritd ha anche adottate alcuni provvedimenti attuativi delle norme di cui al D.M. 226/2011
sui criteri di gara per i nuovi affidamenti del servizio di distribuzione gas per ambiti tenitoriali e
relativi: all'integrazione del criteri per la definizione dell’entité dell'una-tantum a copertura degli
oneri di gara e al format per la presentazione, da parte delle stazioni appaltanti, di eventuali
modifiche al bando di gara e al disciplinare tipo. Lo schema di contratto di servizio predisposto
dall AEEG a fine 2012 & stato inoltre approvato dal Ministero dello Sviluppo Economico ¢con
decreto del 05.02.2013.

1.2 - Analisi fedele della sitvazione della Socletd:.

Secondo la nuova formulazione dell’art. 2428 c.c., la situazione societaria va riportata utilizando
degli indicatori che diano una idea chiara e fedele di come stia operando la societd.

Di seguito, si riporta una riclassificazione dei dati economici e patrimeniali; per i dati economici si &
deciso di utilizzare un prospetto di Conto economice a valore aggiunto, mentre per lo Stato
patrimonicale si & fatto riferimento a una esposizione basata sulla pertinenza gestionale dei dati.
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STATO PATRIMONIALE FINANZIARIO
IMPIEGHI E FONTI 2013

ATTIVITA' NON CORRENTI 719.884.534
Immobilizazioni immateriali 1.990.894
Immobilizazionl materiali -
Imrmobilizzazioni finanziarie: 717.895.640

- Partecipazioni 717.473.144

- Crediti finanziar oftre 12 mesi, titoli, azioni proprie 422 494
Crediti commerciali e altre attivitd oltre 12 mesi -
ATTIVITA' CORRENTI 113.589.709
Rimcdnenze -
Crediti commerciali e altre attivitd entro 12 mesi 107.033.183
Attivitd finanziarie enfro i 12 mesi -
Disponibllitd liquide 6.556.526
[TOTALE IMPIEGHI 833.476.243 |
[PATRIMONIO NETTO $39.982.223 |
PASSIVITA' NON CORRENTI 181.338.078
Fondi per rischi e onerl 1.182.536
Fondo frattamento di fine rapporto 12970
Debiti commerciali e altre passivita oltre 12 mesi 1.257.572
Debiti finanziar oltre 12 mesi 178.885.000
PASSIVITA' CORRENTI 12.155.942
Debiti verso banche 40
Debiti commerciali 327.697
Dehiti tributari 10.350.445
Altre passivitd 1.477.740
[TOTALE FONTI 833.476.243 |
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CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO 2013
Ricavi delle vendite e delle prestazioni E
Variazione rimanenze prodoti -
Varazione lavoriin corso -
incrementi di immobilizazdoni .
Altri ricavi 1.462.642
VALORE DELLA PRODUZIONE 1.462.642
Costi per materie prime e consumo -
Cosli per serviz 454946
Costi per godimento beni di terzi 33
Variazione maoterie -
Oneri diversi di gestione 7.154
VALORE AGGIUNTO 1.000.489
Costi per li personale 1.490.584
MARGINE OPERATIVO LORDO {MOL) (490.095)
Accantonamenti per lavoro dipendente 35.392
Ammartamento immobilizazioni immarteriali 509.065
Ammortamento immobilizazioni materiali -
Svalutazioni -
Accantonamenti per rischi e altr -
MARGINE OPERATIVO NETTO (MON) (1.084,552)
Proventi finanziari 84.052.438
Oneri finanziari diversi da guelli v/banche 10,156,449
Rettifiche di attivitd finanziarie .
EARNING BEFORE INTEREST AND TAXES {EBIT) 74,862,417
Oneri finanzior 3.514,148
RISULTATO ORDINARIO 71.348.24¢%
Scldo proventi e onen straordinari {51,948)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 71,294,323
Imposte dell'esercizio {2.846.568)
UTILE (PERDITA) DI ESERCIZIO 74,1428

L'esercizio appena concluso, che & il quinto dalla costituzione, non ha ricavi delle vendite e delle

prestazioni e, pertanto, rende poco significativeo il ricorso ad indicatori utili per esprimere un giudizio

sufla struttura dell’azienda.

Tuttavia, in virtd dell’attivita "caratteristica” svolta dalla societd, indirizzata alla detenzione della

partecipazione con evidenti risvolli di natura finanziaria, risuita utile la determinazione del ROE. al

fine di misurare la capacitd della direzione aziendale di trasformare it fatturato, le rsorse impiegate

ed il capitale investito in profitto.
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Il ROE {Return on equity} € pari a 11,59%. Tale indice misura la redditivita dei mezi propri ovvero il
tasso di ritorno sul capitale di rischio investito nella gestione e viene calcolato rapportando ' utile

netio dell'esercizio al totale del capitale netto.

1.3 - Descrizione del principali rischi e delle incertezze

Il rischio principale della societd riguarda la stipula di un contrafto di finanziamento par ad €
178,885,000 finalizzato al rimborse del ¢.d. “Vendor Loan” precedentemente contratto con Enel
Sp.A.

Per le principali caratteristiche del contratto di finanziamento si rimanda a quanto riportato in nota

integrativa.

1.4 = U'organizzozions della Societd

La Societd ha 1 dirigente,

La societd ha n. 1 sede secondaria sita in Roma — Via Sardegna n. 40,

Dalla costituzione la Societd ha demandato a TMF Feri Minnetti Piredda Surl, in qualita di
Corporate Servicer, gli adempimenti societari, amministrativo-contakili e fiscali.

1.5 - Informazionl altinenti all'ambiente e al personale

Nel corso dell'esercizic non si sono verificati danni causati all'ambiente per cui Ia societd non &
stota colpevole, né sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni ambientali,
La societd non ha persongile alle proprie dipendenze.

1.4 - Atlivita dl ricerca e sviluppo

La Societd non ha sostenuto spese di icerca e sviluppo.

1.7 - Quote proprle o della societd controllante

In relazione a quanto previsto dall'art. 2428 C.C. Vi informiame che nel corso dell’esercizio non
sono state acquistate, alienate o detenute in portafoglio — né direttamente né per il framite di
societd fiduciaria ¢ per interposta persona - quate proprie o della societd controllante.

1.8 - Affivita dl direzione e coordinamento

A seguito dell'acquisizione da parte di F2i Reti ttalia S.r.l. della partecipazione di maggioranza di 2i
Rete Gas, quest'ultima ha iscritto presso I'albo speciale del competente Registro delle Imprese 1o
dichiarazione secondo cui F2i Reti Italia Sxl. & il soggetto che esercita alivitd di direzione e
coordinamento sullo Societd, ai sensi e per gli effetti di cui agli orticoli 2497 e seguentic.c..

La Societd F2i Refi itdlia st non & soggetta ad atfivitd di direzione e coordinamento.

11
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1.9 - Operazioni con parti correlale ed operazioni Infragruppo

Al 31.12.2013 la societd ha posto in essere operazioni infragruppe legate al consolidato fiscale

formalizato con la partecipata diretta 2i Rete Gas 8.p.A. e le societd do essa controllate.

Vi & inoltre un accordo con la confrollota 2i Rete Gas per il riversamento del compenso e dei

benefit deliberato per la carica di Amministratore Delegato, ricoperta dal Direttore Generale di F2i

Reti lalia S.r.l.

E' inoltre in essere un contratto di service fra F2i SGR SpA e F2i Refi Italia sl per un importo annuo di

54.000 Euro alire all'lvVA.

Parl camelcde 2 ';‘;‘AG"’ GpGE Sl igm“g'; | ”“z::'v""m F2 s SpA

Credih 100.561.520 0.9M - .
- grechifi corrmercicl 74,308

- crediti froraiar 8002619

- crediil dla conscliciato fisogle 13654.592 10911 ; -

Detdi 1257572 - 8.748 R 16470
- debif commerciol 16470
- debi finargicr - : .

- detif dlr corsaliclato fiscole 1.257.572 . 8748 23021

Ricavi 87.445.260 . -
Costl : : " 85,475

1.10 - Operazioni dl coperura

Alj fini delle informazioni richieste dal comma 2, n. é bis dell’art. 2428 cod. civ. si segnala che

I'azienda non ha posto in essere operazioni di copertura dei rischi.

12
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2 - Fattl dl rllleve intervenuli dopo [l 31.12.2013

Con effetto dal 19 marzo 2014 la Societd Erg SpA ha cambiato denominazione sociale in 2i Rete
Gas SpA.

3 - Evoluzione prevedibile della gestione

F2i Refi Italia Srl. continverd a gesiire la partecipazione in 2i Rete Gas, seguendo i piani di
migiioramento e di efficienza operativa previsti dalla partecipata.

4 - Evoluzione prevediblle delia gestions

Il risultato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 evidenzia un utile di esefcizio pari ad €
74.142.891.

5 - Alire Informazioni

Nulla da segnalare.

6 - Proposta di destinazione del fsuliato dell’'esercido

Signor Soci,
riteniomo di aver sufficientemente illustrato la situazione della Societd af 31 dicembre 2013.
Alla luce di quanto sopra, Vi invitiomo ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2013 che chiude
con un fisultato positivo pari ad € 74.142.891, unitamente dlia seguente proposta di distribuzione di
dividendi ai Sock:

- fisultato di esercizio per I'intero Importo di € 74.142.891;

- riserva denominata "utili a nuovo" per l'intero importo di € 3.629.631;

- riserva denominata "sovrapprezo azioni” per 'importo di € 11.227.478,
per un dividendo pari a complessivi Euro 89.000.000,00.

13
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SCHEMI Di BILANCIO AL 31.12.2013
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F2I RETI ITALIA S.R.L.
Sede legale in Milano {Mi), Via San Prosperon, 1
Capitale sociale €. 3.100.000,00 i.v.
R.E.A. di Milano n. 1910484
Partita Iva e Codice Fiscale n, 06724610966

| Bilanclo al | 31.12.2013 l 31.12.2012 |
ISfafo patrimoniale - ATTIVO |
[A] CREDITI V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
I} Versamenti non ancora richiamatl
)] Versament gi& richlamati
Tolole credM v/socl per versamenll ancord dovul (A)
[B) IMMOBILIZZAZIONI:
] Immobitizzaziont immoteriol:
1] Costl dlimpiantc e di omplamento 2336 11.342
2]  Costi diricerca, di sviluppo e di pubbiicitd
3)  Dirtti di brevetio industriale e dirithi dl utitzadione
delle opere dellingegno
4]  Concessionl, Hcenze, morchl o dirttti simill
5 Awviamernto
¢l Immobilizozioni In corso & accontl
7] Alire 1.988.558
Il immobiizzaxion! molerali:
1] Tesrsnl e fabbricati
2] Impianti @ macchinorio
3]  Ahrexoture Industrall e commercioli
4] Alribeni
5 Immobllizczion! In corso @ accontl
W Immobfizzarions fnanzkate:
1) Partecipodonl In:
a) impraese controllate 717.473.144 717,473,144
b} Impress collegate
¢} Imprese contraliant
d} Altre Imprese
2} Credii:
a} Verso Imprese controllate
b} Verso imprese collegate
¢ Verso controllanti:
d] Verso altrl: 422,496 402.172
3 Al titel
4 Adoni proprie
Todale Immebllzzazionl (8) 719.006.524 717.686.458
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| Bilancio al [ 31.12.2013 1 31.12.2012 |

[C) ATTIVO CIRCOLANTE:
{ Rimananze;
1] Materie prime, sussidiarie e di consumo
21 Prodottilncorso di lovorazione e samilavorati
3 Lavorlin corso suordinazdons
4]  Prodotti finiti @ mercl
51 Acconti

#  Credit:
1] Veroclienti
esigibill entro l'esercizio successivo
esigiblli oltre I'sserclzio successivo
2| Versomprese confrollate: 100.572.430 70.629.350
esigibill entro l'eserclzio successivo 100.572.430 70.629.350
esigibili oltre l'esercido successivo
3 Veroimprese collegate:
4 verso controllant]:

4-bis Credit] tributari: 1.257,572 4,946.114
esigibili entro l'esercizio succestivo 3.688.542
esigibili oltre l'esercido successivo 1,257.572 1,257.572

+ier)imposte anticipate: 5.093.094 5,562,295
esigibili entro 'esercizio successivo 5.093.094 5.562.295
esigibill oltre l'esercizio succassivo

5 Versoalid; 93.090 50.354
esighbill entro l'esercizdo successivo 93.070 50,354

esighbill oltre l'esercido successivo

T Atlivita finanziarie che non cosiffuiscono immobliizzaziont:
1]  Partecipcazionl inimprese controllate;
24 Partecipozioni inimprese collegate;
3)  Parteclpazlonl in Imprese controllant!:
4]  Altre partecipaziont;
5)  Arzonl proprie;
&) Altyi titoli.

v Disponibifitds Hquide

1)  Deposh bancorl e postall; 6.536.526 517.156
2 Assegnl;
3t Denaroe valor in casso. 3

Totale afitve circolante (C) 113.572.712 81.705,24%

[D) RATE! E RISCONTI
i) Ratei e risconhi 16.997
1} Disaggio su prastili

Totale ratel e scantl {C) 16.997

[TOTALE ATTIVO 833476243 | 799.591.927 |
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|$fcn‘o pakimoniaie - PASSIVO | 31,12.2013 31.12.2012 |
[A} PATRIMONIO NETTO:
| Capitale 3.100,000 3.100.000
Il Riserva da soprappremo delle azioni 362,794,261 362.794.261
Il Riserve d Avalutodone
IV Riservalegale 620.000 420,000
¥ Riserve slatutarie
VI Riserva per azioni propsie in portafoglio
Vil Altreriserve:
-riserva da cessione dirittl di opzione 395,440 395.440
- versamentl in conto capitale 195,300,000 19.5.300.000
Vil UHIT { pardite) portati o nuovo 3.629.631 1.164.236
X Utile {perdita) dell'esercizio 74.142.8N 58,465,395
Totale pokimonto netko (A) 639.982.223 421,839,332
|B) FONDA PER RISCHI ED ONERI:
1} Pertrattomento di quiescenza ed obblighi simili
2} Perimposte. anche differite 1.182.536 960,183
3} Altri
Tolale tondl per rischi ed oned (B) 1,182,536 #40.183
[€) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO: | 12.970 | - |
[D) DEBITL:
1} Obbligazioni;
2l  Obbligadonl convertibili:
3|  Debitl verso soci per finanziamenti:
4]  Dehili verso banche: 178.885.040 15
esigitili entro l'esercizio successivo 40 15
eslgibili olire esercizio successivo 178.885.000
5] Debiti verso altr finanzdotori: 169.374.277
esigibilil entro 'esercizio successivo 2.848.786
esigibili oltre l'esercizio successlvo 164.525.421
& Accontl:
7)  Debitl verso forniton; 327.697 176,444
esigibili entro l'esercizio successivo 327.697 176.444
as/glbill oltre lesercldo successive
8}  Debilirappresentali da titoll di credito:
?}  Debli verso imprese controllate: 1.289.341 1.266.379
esigiblll entro lesercizio successivo 31.76% 8.807
esigiblll oltre leserctdo successiva 1.257 572 1.257.572
10]  Debiti verso Imprese collegate:
1]  Debiti verso controllonti:
12] Debiti tributcri; 10,350,465 99.125
asigiblll entro l'esercizio successivo 10.350.445 29125
eslgikili oitre l'esarcizio successivo
13} Debiti versoistituti dl prev. e di sic. sociale: 37.417
aslgikili entro 'esercizio successlvo 37.417
asigibili oltre lasercizlo successivo
t4)  Altri debltl; 1.208.774 5876172
asigibill eniro l'esercido successivo 1,208.774 5.874.172
esigibill oltra 'esercizo successivo
Tolale debili (D) 192,098.734 174.792412
[€) RATEI ERISCONT!
Ratel e risconti 199.780
Aggl su prestiti
Totole ratel @ riscond (E) 199.780
[TOTALE PASSIVO 832.474.243 | 799.591.927 |
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]CONTI D"ORDINE 3122013 31.12.2012
1] Garanzie personali prestate
2) Garonzie reali prestate
3) Beni di terziin depesito
4] Impegni
5) Rischi
&) Altri conti dordine
Totale conll d'ordine - -
|Conto Economico l 31.12.2013 | 31.12.2012
[A) VALORE DELLA PRODUZIONE;
1} Ricavidelie vendite e delle prestozioni
2} Variozioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilav orati & finiH
3 Variazioni delle imanenze dei lavorl in corse su ordinazione
4) Incrementi di immobilizazoni per lav ori interni
5 Altriricavi e provenii: 1.462.642 1
5.1) Altii ficavi e prov enti 1.462.442 1
5.2) Conlibutiin conlo esercizio
Tctale valore della produzione {A) 1.462.642 1
[3} COSTI DELLA PRODUZIONE
&  Permaterie piime, sussidiorie, di corsumo e merci
71 Perserviz 454,966 1.055.525
8]  Pergodimento di beni diterad 33 48
9} Peril parsonale: 1.525.976
a)  Salari e stipendi 1.337.758
b} Onerisociali 149.266
c} Tratiamento difine rapporto 35.392
d} TraHamento di quiescenza e simili
el Altrl costi 3.580
0] Ammortamenti & svalutazioni: 509.065 11,342
al  Ammortamento delle immob. immateriali 509.065 11.342
bl Ammortamenta dselie Immaob. materall
cl  Altre svalutazioni delle irnmobilizazioni
d)  Svalutazioni dei crediti comprasi nell'attive circolante
& delle disponibilitd liguide
11} variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
CONSUMO & merci
12)  Accantonamenti per rischi
13 Altd occantonamenti
14)  Oneri diversi di gestione 7.154 2.420
Tolale cosfl della preduzione (8) 2497.194 1.04%.355
IDlFfereruo ¥ra valore @ cosh defla prod. (A-B) (1.034.552)| (1.069.3547]
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[ Bilanclo al 31.12.2013 | 31.12.2012 |
fC] PROVENTI E ONERI FINANTIARI
15} Proventi da partecipozion: 86.002.619 49.831.504
15.1} In imprese controbate 85.002.619 §9.831.504
15.2} In imprese collegote
15.9) In altre imprese
18)  Altri proventj finanadari; 49.819 19.214
al  Dacrediliiscritli nelle immobilizazioni:
bl Datiteliiscrtti nelle immobilizazioni
c]  Datitoli lscilttl nell’ attivo circolonte
d)  Proventl diversi dal precedenti:
d.1j Daimprase controllaie
d.2) Daimprese collegate
d.3j Da controlianti
o.4) Da alfri 49,819 19.214
17)  Interessi ed altri oneri finanziark: 13.64%9.617 13.305.730
17.1) Verso imprese conimilate
7.2} Verso imprese colegate
7.3} Verso imprese confrolonti
17.4] Yerso altr 13,66%9.617 13.305.730
17-bis Wil e perdite su canbi
Totale provenil ed oner inanzlari {15+16-17+17-bls) 72.302.821 56.544.988
[D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZVARIE
18} Rivahuazioni:
19)  Svalutazioni:
Totale delle refiifiche {18-19) = .
E) PROVENTI 2D ONERI STRAORDINARI
20} Proventi; 24 17.824
20.1) Plugv alenze da alienazloni
20.2) Altri prav enti 24 17.824
21)  Oneri: 51.970 10.843
21.1) Minusv alenze da alienazioni
21.2) Imposte relativ e ad esencizi precedenti
21,3) Alhi oneri 51.970 10.843
Tolale delle parfife skaordinarle (20-21) {51.946) 4.981
]llllnoio prima delle Imposte (A:B+/.C+/+D+/:E) 71.296.323 ] 56.402.415 ]
22) Imposte sulreddlto dell'esercizio [2.844.588) {2.982.780)
22.1) Imposte cotrenti = .
22.2] Imposte [anticipate) {1.25% {29.840)
22.3] Imposte diffarite 222,353 562.262
22.4) Proventl e oneri da adesione al consalidate {3.067.662| {3.515.202)
|23] Uile (P erdlia) dell'eserclzlo 74.142.891 58,445,395
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NOTA INTEGRATIVA
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CONTENUTO E FORMA DELLA SITUAZIONE AL 31.12.2013

II bilancio che softoponiamo alla Yostra approvazione, costituito da Stato patrimonigle, Conto
Economico e Nota Integrativa, & stato redatto osservandle i criteri ed i principi previsti dalla
normativa civilistica vigente in materia ed, in parlicolare, dalle norme di cui agli arft. 2423 e
seguenti del Codlice civile,

| criteri applicati nella volutazione delle varie voci e nelle rettifiche di valore sono cenformi agli artt,
2423 bis {principi di redazione del bilancio) e 2426 (criteri di valutazione) del Codice civile
interpretali ed integrati dai principi contabili emanati dal Consiglic Nazionale dei Dottori
Commercialisti @ degli Esperti Contabili, cosi come modificati dall' Organisme ltaliano di Contabilitd
{OIC) e dai documenti emessi direttamente dall'OIC.

La valutazione delle voci & effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell'atfivitd, nel rispetto della situazione patrimoniate, finanziaria e del risultato dell’esercizio.

Non si sono verificati casi ecceziondli che abbione reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423, comma 4 ed all'art. 2423-bis, comma 2, Codice civile.

La Socistd ha inolire predisposto il bilancio consolidato di Gruppo, c¢he & preseniato
contestualmente al bilancio di esercizio.
La Societd ha fatto ricorso al maggior termine consentito per I'approvazione del bilancio, di cui
ali’art, 2364 comma 1 del Cedice Civile.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art,
2423, comma 4 ed all'art. 2423-bis, comma 2, Codice Civile.

Pib in particolare, nella formazione del bilancio al 31.12.2013, sono stafi adottati i criteri di seguito
esplicitati per ciascuna categoria di beni. nel rispetto dei principi contenuti nell'art. 2423, comma 2
e 3, del Codice civile,

I| presente documento viene redatto in unitda di euro, senza cifre decimali.

| beni durevoli la cui utilzazione & limitata nel tempo e che abbiano un costo inferiore a 516 euro
non sono stati iscritti fra le immobilizazioni, ma il loro costo & stato imputato interamente g Conto

Economico.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

| criteri applicati nella valutazione delle varie voci e nelle rettifiche di valore sono conformi all’art.
2426 del Codice civile alle quali, pertanto, si imanda.

La valutazione delle voci & effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuozione
dell'attivitd, nel rispetto della situazione patrimonicle, finanziaria e del risultato dell*esercizio.

| pib significafivi criteri di valutazione e i principi contabili adottati sono 1 seguenti;

lmmobilizzazioni immaterali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione, comprensivo degli
aventudli costi accessori. | costo capitalizato & stato ammortizato secondo  piani di
ammortamenti a quote costanti che tengono conto dell'effettiva  utlitd  futura
dell'immobilizzazione. Risultano esposte in bilancio al netto degli ammeortamenti effettuati nel corso
dell'esercizio e imputall direttamente dlle singole voci. Nel caso in cui, indipendentemente
dall'ommortamento gid contabilizato, risulti una perdita durevele di valore, I'immobilizzazione
viene cormispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della

svalutazione, si rpristina il valore originario,

Immebilizazioni finanziarie

Sono classificate in questa voce le poartecipazioni destinate, per decisione dell'organo
amministrativo, ad un investimento duraturo findlizzato al controllo della societd partecipata,
secondo quanto disposto dall’art. 2359 C.C. e OKC 20, par. . 1.

La voce in questione accoglie le partecipazioni azionarie in imprese controllate, valutate al costo
di acquisto comprensivo degli oneri accessari, e reflificate in diminuzione In presenza di perdite

durevoli di valore,

Crediti

| crediti nella loro differente articolazione sono iscritti nell'attive della situazione patrimoniale al loro
presumibile valore di redlizzo. Le gltre partite numerarie sono state iscritte in base al loro valore
nominale,

I crediti di origine commerciale sono stati esposti sulla base della scadenza contrattuale o
consuetudinaria.

jsponibiliid liguide

Sona rilevate al lero valore nominale, ritenuto rappresentativo del valore di presumibile realizzo.

Ratei e Riscontr

| ratei ed i risconti dell’'esercizio sono stati determinati secondo il principio della competenza

economica e iemporale; sono stati oggetto di rilevazlone andlitica.
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Patrimonio netto

Il capitale sociale & stato iscritto al valore nominale delle quote soitoscritie.

Fondo per rischi e oneri

Il fondo per imposte comprende le passivitd per imposte differite, la voce accoglie le imposte che,
pur essendo di competenza si renderanno esigibili solo in esercizi futuri. La loro contabilizzazione
deriva dalle differenze temporanee tra il valore attribuito ad una passivitd secondo criter civilistici

ed il valore attribuito a quella passivitd ai fini fiscali.

Fondo trattamento di fine rapporio

i fondo trattamento di fine rapporto accogle I'intera passivitd maturata nei confronti dei
dipendenti in carico alla data di chiusura del’esercizio in conformitd alla legislazione vigente ed ai
contretti collettivi di lavoro ed integraftivi aziendaii,

Debiti
Le parti esprimenti una posizione di debito della Societd verso I'esterno sono state valutate al loro

valore nominale rappresentato dal valore di presumibile estinzione.

Conti d'ordine
Gli impegni assunti nei confronti di terzi sono iscritti al loro valore contrativale.

Costi e ricavi

Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza. | ricavi ed i proventi,
i costi e gli oneri sono iscritti al netio degli abbuoni, degli sconti, dei premi, nonché delle imposte
direttomente connesse con la prestazione dei servizi. | dividendi sono iscritti per competenza
ovvero nell'esercizio di maturazione del risultate da parte della societd confrollata invece che
nell'esercizio in cui ne & stata deliberata la distribuzione.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate seconde il principio di competenza; rappresentano pertanio:

- gl accantonamenti per imposte dell’'esercizio, determinati sulla base di una realistica
previsione degli oner fiscali da assolvere in applicazione della vigente nomativa
determinata secondo le aliquote vigenti;

- lammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee sorte o annullate nel’esercizio. Le atfivita per imposte anticipate nen vengono
contabilizate qualora non vi sia la ragionevole certeza del loro futuro recupero. Le
passivitd per imposfe differite non vengono contabilizzate gualora vi siano scarse

probabilitd che il debito insorga,
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consolidato fiscale: Ia Societd, a decorrere dall'esercizio 2013, ha aderito al regolamento di
gruppe disciplinante 'applicazione delle disposizioni in materia di Consolidato Fiscale
Nazionale di cui agli art. 117 e seguenti del T.U.LR., al quale aderiscono e controllate 2
Rete Guas, ltalcogim Veling, ttalcogim Trasporti, @ GP Gas. L'adesione al Consolidato Fiscale
Nazionale ho durata per 1 fiennio 2013-2015. Di seguito si riportano i punti salienti del
regolamento di gruppo sopra citato: ¢) se, e nella misura in cui, in uno dei periodi
d'imposta di validitd dell'opzione per la tassazione di gruppo, una parte apporta al
consolidato fiscale, qi sensi dell'art, 96, comma 7 del TULR.. un'eccedenza di interessi
passivi ed oneri assimilati, a questa parte & riconosciuto il dirito ad una comispondente
remunerazione; b) nel caso in cui il reddito imponibile della conirollata, al netto delle
perdite fiscali di cui ai’art. 84 del T.U.LR., antericri all'inizio del consolidato fiscale, sia
positivo, la societd consolidata corrisponderd alla consolidante una somma pari alla
relativa imposta nefta dovuta, calcolata come se non fosse operante I'opzione per il
consalidato fiscale; ¢) nel caso in cui il reddito imponibile prodotto dalla controliata in uno
o piU periodi d'imposta oggetto dell'opzione per il consolidato fiscale sia negativo, la
controllante comisponderd alle controllate una somma pari o 1) alle imposte effettivamente
risparmiate in conseguenza dell'utilizo delie perdite fiscali cosi redlizzate oppure 2) i crediti
spettanti clle confrollate per le eccedenze frasferite alla consolidante ai sensi del
precedente punto b); d) se una delle parti frasferisce al consolidato un'eccedenza di
interessi, la consolidante porta, nei limiti consentiti, tale eccedenza a riduzione del reddito
complessivo globale; e) nel caso di cui al precedente punte “d", dlla parte che hag
frasferito al consolidato I'eccedenza di interessi verrd cormrisposto un compenso in misura
pari al 100% dell'IRES figurativa calcolata applicando alle eccedenze trasferite I'aliquota
IRES vigente nel pefiodo di utilizzo delle stesse eccedenze.
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COMMENTO ALLE VOCI DI STATO PATRIMONIALE

Ad integrazione dei dati esposti negli schemi del bilancio al 31,12.2013, Vi forniomo ora olcuni
dettagli in merito alla composizione delle varie voci dello Stato Patimoniale € Conto Economice,

ATTIVITA’

B) immobliizzazioni

. immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31.12.2013 & 1.990.894
Saldo al 31.12.2012 € 11.342
Variazioni €. 1.979.5562

La voce “Immobilizazioni immateriali” ammonta complessivamente a € 1.990.894 e si riferisce alle
spese sostenute per la costituzione della societé per € 2.334 e agli onen accessori sul finanziamento
erogato dall'istituto di credito Intesa Sanpaolo, per € 1.988.558.
Si riporta, di seguito, il prospetio di dettaglio:

TOTALE MOVIMENTAZIONE delle IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Valore al incrementi Decrementl Ammoram, Valore finale
Descrizione costl 01.01.20138 eserclzio esarcizlo eserclzlo 31.12.2013
Impianto e
ampliamento 11.342 2.920 (11.926) 2.334
Altre 2.485.698 (497.140} 1.988.558
TOTALE 11.342 2.468.418 - (509.064) 1.990.894

PRECEDENTI RIVALUTAZIONI, AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI. COMPOSIZIONE del COSTO STORICO
allINIZIO dellANNO

Descrizione costi | Costo storico Fondo Rivalvtazioni Svalutazioni Valore netto
ammoddam.
Impianto & 59.628 57.292 2336
ampliamento
Altre 2.485.698 497.140 1.988.558
TOTALE 2.545.324 554,432 - - 1.990.8%4

La presente voce riguarda le spese per costituzione della societd che, secondo quanto disposto
dall’art. 2426 c.c., sono iscritte con il consenso del collegio sindacale e vengono considerate costo
di impiante ed ammortizzate in 5 anni.

Gli oneri accessori sul finanziamento vengono ammortizzati in 5 anni si sensi del Principio OIC 24, in
forza del quole I'ammortamento degli oneri accessori su finanziomenti deve essere determinato
sulla durata dei relativi finonziamenti in base a quote calcolate preferibiimente secondo moddalitd
finonziarie, oppure a quote costanti, se gli effetti risultanti non divergono in medo significativo dal

metodo finanziario.
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.  Immaobilizazioni inanziarie

Saldo al 31,12.2013 €, 717.895.640
Saldo al 31.12.2012 €. 717.875.316
Variazioni €. 20.324

La voce "Immobilizzazioni finanziarie", complessivamente pari a € 717.895.640, si riferisce secondo
quanto stabilito dall'art. 2359, comma 1. c.c.. (i} alla partecipazione detenuta nella societd
controliata 2i Rete Gos S.p.A., di cui € 717.384.723 i riferiscono al costo d'acquisto della
partecipazione nell'impresa controllata “2i Rete Gas S.p.A.", mentre i restanti € 88.421 sonao relativi
agli oneri accessori sostenuti per Pacquisto dello stessa e (i) a “crediti verso altri per € 422.496
esigibili oltre |'esercizio.

Al sensi dell'art, 2427, n. 1, comma 5, del Codice civile, si riporfano di seguito le seguenti
informazioni [dati riferiti al 31.12.2012}:

| Descrizione Sede Capliale Patrimonio Utile Quota Valore di
Netto (perdita) bilanclo
2iRete Gas | Milano | €71.950 €838.184 €79.230 85,104% | €717.384.723
S.p.a.
TOTALE €717.384.723

Si riporta, di seguito, il prospetto riepilogativo delle movimentazioni del costo di acquisto della
partecipazione in 2i Rete Gas $.p.A. relative all’esercizio:

\ Saldo Inizigle Totale vatore di bilanclo al
Descrizione al 01/01/2013 Incrementl Decrementi 31/12/2013
2iRete Gos S.p.A. 717.384.723 - 717,384,723

L'importo della voce “Crediti verso altri”, pari ad € 422.4%9¢6, & invece relativo ad un finanziamento
erogato a favore di un dirigente della Societd comprensivo degli interessi su di esso maturati,

In data 30 ottobre 2012 il Consiglio di amministrozione della Societd ha approvato la richiesta di un
dirigente di un finanziomento fruttifero per I'imperto di € 400,000, con un tasso pari all'euribor a 12
mesi (su base annua dalla data di erogazione) maggiorato di 450 b.p. € con scadenza fissata al 31
gennaio 2021,

In data 22 novembre 2012 la Societd ha erogato a favore del richiedente un prestito per I'imparto
di € 400.000.
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C) Affivo circolonte

|. Crediti
Saldo al 31.12.2013 €, 107.016.186
Saldo al 31.12.2012 €. $81.188.113
Variazioni €, 25.828.073

Si riporta, di seguito, una tabella riepilogativa dei saldi al 31.12.2013 e degli incrementi/decrementi

rispetto dll'anno precedente;

Descrizione Saldo al 31.12,.2013 | Saldo al 31.12,2012 | Varazione

Verso imprese confrollate 100.572.430 70.629.350 29.943.080
Tributari 1,257,572 4946114 (3.688.542)
Imposte anficipate 5.093.094 5.562.295 {469.201)
Verso altr 93.090 50.354 42736
Totale 107.014.188 81.188.113 | 25,828.073

La voce crediti ammonta complessivamente a € 107.014.187 e risutta cosl composta:

Descrizione Entro 12 mesi |Olire 12 mesl |Olire 5 annl Importo

Verso imprese confrollate 100.572.430 - - 100.572.430
Tributari - 1.257.572 - 1.257.572
Imposte anticipate 5.093.094 - - 5.093.094
verso altr 93.090 - 293.090
Totale 105.758.614 1.257.572 - 107.016.186

Le principali poste che concofrono alla formazione di tale ammontare sono:

- crediti verso imprese controllate: ammontano a € 100.572.430 & si riferiscono ai crediti
relativi all’adesione da consolidato fiscale nei confronti delle partecipote per € 13.865.503,
a crediti per dividendi maturati, ma non ancora incassati, pari a € 86.002.619 e al credito
commerciale nei confronti della controllata 2i Rete Gas S.p.A. per il ribalfamento dei costi
del personale inerenti la cessione di un rapporto di lavoro relativa ad un difigente, al netio
delle relative note di credito da emettere, pari a € 704.308.

- crediti tributari: ammontano complessivamente ad € 1.257.572 e sono interomente riferiti ol
credito per rimborsi Ires per la deducibilitd dell'lrap poagata sul costo del personale da 2i
Rete Gas;

- crediti per imposte anficipate: ammontano compessivamente a € 5.093.094 e si riferiscono
alle impaoste anticipate maturate su (i) interessi passivi riportabili 2010 e 2011, pari a €
4.884.853, {ii) compensi amministratori non comisposti 2010, 2012 e 2013, pari a € 200.252 e
(i) compensi societd di revisione 2013, pari a € 7.989.
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- crediti verso aliri; ammontano a € 93.090 e si riferiscono ad acconti corrisposti ai fornitori di
servizi per € 92.535, ad acconti INAIL per € 105 e al credito verso I'INPS per versamenti in
eccesso pari g € 450.

IV, Disponibilita liquide

Saldo ol 31122013 € 6.556.526
Saldo al 31.122012 €. 517.156
Vexiazioni €. 6.039.370

Il saldo, pari complessivamente a € 6.556.526, rappresenta le disponibilita liquide ofia data di
chiusura dell'esercizio presenti sul ¢f/c bancario n. 5485 acceso presso l'istituto di credito Intesa
Sanpaolo.

| conti delle societd sono stati costituili con atto di pegno a favore delle banche finanziatrici,

D) Rotel e riscont] attivi

Saldo al 31.12.2013 €. 16.997
Saldo al 31122012 €. -
Variazioni €. 16.997

La voce in commento, pari ad € 16.997, accoglie prevalentemente i risconti relafivi alle
commissioni di agenzia sul finanziamento con Banca Intesa SanPaolo pagate anticipatamente
dalla societd ma di competenza dell’esercizio successivo (pari o € 16.973).

PASSIVITA'
A) Fatrimonio netto

Saldo al 31.12.2013 &, 639.982.223
Saldo al 31122012 €. 621.839.332
Variazioni €. 18.142.8%1

Il Capitale sociale, paii a € 3.100.000, risulta interaments versato.
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Si riporta di seguito il prospetto riassuntivo delle variazioni intervenute nei componenti del
patrimonio netto degli ultimi 3 eserciz, previsto dall'art. 2427, ¢. 1, punto 4, del c.c.:

PROSPETTO DELLE VARIATION) NEI CONTI Dl PATRIMONIC NETTO
VARIATYONI PN AVVENUTE NEGLI ESERCIZI CHIUSI AL 31.12.2017, AL 31.12.2012 E AL 31.12.2013

RISERVA UTILE imLe

DESCRIZIONE CAMTANE |sovrapterzo| "Eeh' | aume mseRve | (revoma) | (reppmay | PATERONG
QUOTE NUOVO | ESERCING
SALDO AL I GENNAIO 2011 3100000 369.215000| 620,000 S sss| esemss| e
DISTRIBUZIONE DIVIDENDI (5.322.099 (65.677.908)|  (71.000.000
VERSAVENTO IN CONTO CAPITALE 195.300.000 195,300,000
UILE D'ESERCIZO 2011 2560135 25.401.35

SALDO AL 31 DICEMBRE 2011 3100000 | 353892905 | $20.000 195.300.000 | 1.164.235 | 25.600.356 |  589.478.497

SALDO AL 1 GENNAIO 2012 300000 |  243.692.905| 420.000 195300000 | 1.164.236 |  25.401.356 589.478.497
DISTRIBUZIONE DIVIDENDI (1.098.644) 25.601.356) {26,700,000)
RISERVA DA CESSIONE DRITTI DI

OPIIONE 395.440 395,440
UTILE D'ESERCIZIO 2012 58,465,395 58,445,395

SALDO AL 31 DICEMBRE 2012 3100000 [ 342794261 | 420.000 195.495.840 | 1.164.235 | 58465395 |  £21.8390.32

SALDO AL 1 GENNAIO 2013 3100000 | 362794261 | 620000 195.695.440 | 1.164.235|  58.465.395 621.832.332
DISTRIBUZIONE DI¥IDENDI {56.000.000} 56.000.000)
INCREMENTO DELLA RISERVA LTILI

ANUOVO 2465395 | [2.465.395)

UTILE D'ESERCIZIO 2013 74,142.50 74,142,891
SALDO AL 31 DICEMBRE 2013 3.100.000 | 352.794.261 | 620.000 195.095.440 | 3.629.631 | 74142691 639.992.223

La variozione del Patrimonio Netio infervenuia al 31.12.2013 si riconduce all'approvazione del
bilancio ol 31 dicembre 2012, avvenuta nel corso dell’ assemblea del 24 aprile 2013, e nella quale si
& deliberata la destinazione dell’ uiite di esercizio come segue.

- distibuzione di euro 56.000.000 a titolo di dividendo:

- incremento delia riserva “Ufili portati a nuovo" per euro 2.465.395.
Ricordiamo inoltre che la Societd ha iscritta, in dota 30 novembre 2012, tra le Altre Riserve, la
“Riserva da cessione dei diritli d'opzione” per € 395.440, corrispondente al pagamento, da porte
del direttore generale dello strumento finanziario partecipativo.
L'operazione sopra riportata & stata deliberata dal Consiglio di amministrazione della Societa in
data 30 ottobre 2012 e si riferisce all'attribuzione di uno strumento finanzario partecipativo che
consenfirebbe al direttore generale di beneficiore della possibile valorizzazione della
partecipozione detenuta dalla Societd in 2i Rete Gas, in rapporto al tasso interno di rendimento
dell'investimento[c.d. IRR] che sard conseguito dai Soci.
In parficolare, la societd ha aftribuito, a fronte del pagamento di un cormispettivo, un'Opzione di

Investimento che consiste nella possibilita, per I'investitore di ricevere una quota della societa pori
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al 3% del capitale della stessa e che poird essere esercitata al ricomere di alcuni eventi, quali, o
titolo esempilificativo, il perfezionomento di una cessione rilevante della partecipazione azionaria di
2i Rete G, la quotozione di 2i Rete Gas efc..
Inolfre, lo strumento prevede:
- subordinatamenle all’esercizio dell'OpzZione di Investimento da parte del suo fitolare,
J'attribuzione in favore dello stesso di un'opzione di vendita imevocabile ed indivisibile ai
Soci avente ad oggetfo I'intera quota di proprietd del direttore generale, nonché in favore
dei Soci di un'opzione di acquisto imevocabile ed indivisibile avente ad oggetio la
medesima Quota;
- in coso di cessione rilevante, 'attribuzione al diretfore generale di un'opzione di vendita
irrevocabile ai Soci avente ad oggetto I'intera Opzione di Investimento, nonché ai soci di
un'opzione di acquisto irevocabile avente ad cggetto l'intera Opzione di Investimento

detenuta dell'Investitore,

Di seguito, si riporta il prospetto del Patrimonio netto classificato per possibilitd di utilizozione e
distribuibilita, ai sensi dall’ort. 2427, comma 7-bis del ¢c. c.:

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETIO
CLASSIRCATO PER POSSIBILITA’ DI UTILIZZAZIONE E DISPFONIBILITA’
RIEPILOGO DELLE UTILIZZAZIONI
EFFETTUATE NEI TRE PRECEDENTI
POSSIBILITA’ QUOTA
DESCRIZIONE IMPORTO Unuzzo DISPONIBILE - COPE“U:ERCIIJ
PERDITE PER ALTRE RAGIOM
CAPITALE SOCIALE 3.100.000
RISERVE DI CAPITALE
Sovrapprezo quote 34279426 |ABC () 362.794.261
versament! in conto capitale 195.300.000 |A.8,.C 195.300.000
Risarva da cessione diriti di opzione 395.440 |AB,C 395.440
RISERVE DI ULl
Riserva legale 620000 |B 620,000
Utili portati a nuovo 3.622.631 [ABC 3.629.631
TOTALE| 5465.83%,332 562.739.332 .
Quota non distribuible 620,000
Residua quota disiribuibile 562,119.332
LEGENDA:

A: per avmento di capitale

B: per coperturg perdite

C: per distibuzione ai soci

{*] Riserva sovrapprerzo quote; il codlce civile {art. 2431), con riferimento alla disponibliitd delia riserva da
sovrapprezzo quote, stabifisce che le somme percepite dalia societd per i'emissione delle azioni ad un prezzo
superiore ol loro volore nominale, non possono essere distribuite fino a che la riserva legaie non abbia

raggiunto un quinto del capitale sociale.
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B) Fondi perrischi e oneri

Saldo al 31.12.2013 €. 1.182.536
Saldo al 31.122012 €, 9460.183
Variazioni €, 222,353

La voce accoglie |'accantonamento delle imposte differite del'anno. Tale accantonamento
riguarda le imposte. che pur essendo di competenza dell'esercizio, si renderanno esigibili solo nel
corso degli esercizi successivi.

Il fondo per imposte differite ha origine per il differimento, in conformitd alla normativa fiscale, della
componente relativa ¢i dividendi rilevati per competenza e tassati per cassa.

Esso corrisponde alle imposte calcolate in base alle dliquote fiscali medie attese negli esercizi in cui
saranno riassorbite le differenze temporanee che danno origine all'accantonamento.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilevati dividendi e pertanto il Fondo presente saldo zero

UTILIZZAZION| E ACCANTONAMENTI DEL FONDO PER RISCHI E ONERI
Saldo al 31.12.2012 960.183
utilizzl del fondo 260.183
adeguamento del fondo -
accantonamento dell'esercizio 1.182.534
Fondo ol 31.12.2013 1,182,538

C) Trattamento di Fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo a1 31122013 €. 12970
Saldo al 31.12.2012 €, -
Yariazioni €, 12.970

Il debito per tratomento di fine rapporto, aggiornato secondo i nuavi criteri di legge introdotti dal
D.Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252, e le successive modiificazioni introdotie con la Legge 296 del 27
dicembre 2006.

UTILIZZAZIONI E ACCANTONAMENTI DEL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Saldo al 31.12.2012 -
accantonamento dell'esercizio 35.3971
quota TFR devaoluta al PREVINDA [22.421)
Fondo al 31.12.2013 12,970
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D) Debifi

Saldo al 31.12.2013 € 192.070.264
Saldo al 31122012 €. 176.792.412
Variazioni €, 15.277.852

Si riporta, di seguito, una fabella riepilogativa dei saldi al 31.12.2013 e degli incrementi/decrementi

del'anne:
Descrizione deblti Saldo al 31.12.2013 | Saldo al 31.12,2012 Varlazione
Debiti verso banche 178,885.040 15 178.885.025
Debiti verso altrd finanziatori - 169.374.277 |  (169.374.277)
Debiti verso fornitori 327.697 176,444 151,253
Debiti versa imprese controllate 1.289.341 1.266.379 22962
Debifi tributar 10.350.465 99.125 10.251.340
Debiti verso istituli previdenziali 37.417 - 37.417
Altri debiti 1,208.774 5.876.172 {4.647 398)
Totale 192.098.734 176.792.412 15.304.322

I debiti sono valutati of loro valore nominale e la scadenza degii stessi & cosi suddivisa:

Descrizione debifl Enfro 112 mesi | Olire | 12 mesi | Oftre 5 anni Tolale
Verso banche 40 178.885.000 - 178.885.040
Verso fornitori 327 697 - - 327.697
Verso Imprese controllate 31.769 1.257.572 - 1.289.341
Tributani 10.350.445 . 10.350.465
Verso Istituti previdenziali 37.417 37.417
Altri debiti 1.208.774 - - 1.208.774
Totale 11.956.162 180.142.572 - 192.098.734

Nella voce "Debiti”, che accoglie le passivith a carico della societd, esigibili enfro ed olfre la
chiusura dell' esercizio successivo, sono comprese e seguenti poste:
- debifi verso banche: ammontano a € 178.885.040 e si riferiscono, per la parte esigibile entro
I'esercizio, al saldo negativo dei ¢/¢ bancari n. 5483 e 5484 accesi presso ['Istituto di credito
Intesa Sonpaoclo e per la parte esigibile oltre I'esercizio al finanziomento concesso dal
medesimo Istituto di credito in data 20/11/2013 di durata quinquennale pari a €
178.885.000; il finanziamento & statoc concesso in data 20 dicembre 2013 da un pool di
banche avente come banca agente IMI, ha una durata di 5 anni ed un tasso di interesse
applicabile per il periodo 20 dicembre 2013 - 30 giugno 2014 pari ad un euribor a 6 mesi cui
si aggiunge uno spread di 325 bps perun all in che & pori a 3,655%.
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In particolare, il piano di rimborso parometrato al rating che verd ottenuto dal gruppo F2i Reti

italio, sarés:

¢ Con un rating del gruppo F2i Reti italio maggiore o uguale di BBB-/Baal, si avrebbe |l

seguente picno di rimborso:
Anno
1

hh & W N

Cash sweep [percentudle relafiva alla cassa disponibile)
0%

0%

50%

85%

100%

+ Con un rating del gruppo F2i Reti Italic minore di BBB-/Baa3, si avrebbe il seguente piano di

rimborso:
Anno
1

A W N

Cash sweep (percentudle relativa alla cassa disponibile)
0%

45%

100%

100%

100%

Con riferimento al tasso di interesse, il contratto prevede che la societd possa optare per un

periodo di interessi trimesirale, semestrale, annuale con conseguente applicazione di un euribor ¢

3. 6. 12 mesi a cui si aggiunge uno spread che & parameirato al rating che vend ottenuto dal

gruppo F2i Reti Halia, in particolare:

« Se il guppo F2i Reti Italic dovesse dvere un rating c.d. “Invesiment Grade”, si

applicherebbero | seguenti differenziali:

Anno
1

o h w N

tasso di interesse

eur 3/6/12 m +325bps
eur 3/6/12 m +375bps
eur 3/6/12 m +425bps
eur 3/6/12 m +550bps
eur 3/6/12 m +600bps

e Seil gruppo F2 Retl Italiao dovesse avere un rafing ¢.d. "Sub Investment Grade", & previsto un

incremento del margine di 75bps rispetto al tasso di interesse Investment Grade

Il finanziamento prevede anche che la societd debba rispettare dei covenant ai fini di poter

distribuire dividendi agli azionisti {lock up covenant) che sono di seguito illustrati:
+ Posizione finanziaria netta/RAB del gruppo F2 | Reti ttdlia inferiore al 75% al 31 dicembre 2013
ed inferiore al 72% per it periodo 30 giugno 2014- 20 dicembre 2018;

33



F2i Reti Italia S.r.1.

o Posizione finanziaria netta/EBITDA del gruppo F2i Reti Italia inferiore a 6,.5x per il primo ed il
secondo anno del finanziomento, infericre a 6,3x per il terzo anno, inferiore a 6.0x per il

quarto e quinto anne del finanziamento;

I finanziamento prevede anche che la societd debba rispetiare dei covenant ({financial
covenant] ai fini di evitare la revoca del finanziamento; in parficolare & previsto che il rapporto
Posizione Finanziaria Nelta/RAB del gruppo F2i Reti Halia non sia superiore al 77% per i primi 3 anni
della durata del finanziomento mentre per il quarto ed il quinto anno o stesso non deve superare il
75%.
¢ Financial covenant

PFN/RAB del gruppo FRI=<

Anno covenant

1 77.0%
77.0%
77.0%
75,0%
75,0%

G W N

Il finonziamento sopra descritto é garantito dal pegno concesso, dai soci F2i, a favore delle
banche finanziatrici avente ad oggetto il 100% del capitale sociale delle societd avente un valore
nominale di 3.100.000 Euro.

A garanzia del finanziimento in commento sono stati pegnati anche i conti correnti della societd.

debiti verso fomitori; ammontano complessivamente a € 327.497. Tale posta comprende i
debiti verso forniton di servizi per fatture ancora da ricevere (€ 233.327) al netto delle note di
credito da ricevere (€ 5.250);

debiti verso imprese controllate: ammontano a € 1.28%.341 e si riferiscono per la parte
esigiblle entro I'esercizio (par a € 31.749). ai debiti verso le controllate per i versamenti degli
acconti da esse eseguiti a favore della capogruppo e che quest'ultima ha riversato
al'erario in seguito all'adesione al consolidato fiscale e, per la parte esigibile oltre
I'esercizlo. {pari o € 1.257.572) ai debiti verso la controliata 2i Rete Gas relativo al rimborso
Ires per la deducibilitt deli’lrap pagata sul costo del personale;

debiti tibutari; ammontano a € 10.350.445 e si riferisconc al debito verso I'Erario per le
ritenute di lavoro autonome (per € 18.645), al debito verso |'Erario per le ritenute di lavoro
dipendente (per € 32.786), al debito verso I'Erario per il contributo di solidarietd {per € 7.438)
le ed al debito verso I'Erario per I'adesione at consolidato fiscale {per € 10.291.576):

debiti verso istituti previdenziali; ammontano ad € 37.417 ¢ si riferiscono a debiti verso I'INPS
per € 34,317, verso il PREVINDAI per € 3.000 e verso it FASI per € 100;
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altri debiti: ammontano a € 1,208,774 e si riferiscono al debito in essere nei confronti del
personale per bonus, ferie maturate e non godute. Il decremento della posta in commento
rispetto al 31 dicembre 2012 & atiribuibie al pagamento del debito verso i soci per i
dividendi deliberati in data 7 giugno per un ammeontare pari ad euro 5.500.000.

E) Ratel e riscontl passivi

Saldo ol 31.12.2013 €, 199.780
Saldo al 31.12.2012 €. -
Yariazioni €. 199.780

Lo voce in commento, pari ad € 199.780, accoglie i ratei passivi maturali sugli interessi passivi
relativi al finanzigmento Banca Intesa SanPaolo.
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COMMENTO ALLE VOCI DI CONTO ECONOMICO
Il Conto economico, che espone i ricavi ed i costi imputati secondo le dispesizioni dell’art. 2425 del

Codice civile, annota le operazioni della gestione e contiene, nella sua angaliticita, ogni elemento
di giudizio in ordine al risultato d'esercizio. Ad integrazione di quante esposto, Vi indichiamo in
dettaglio 12 voci di maggior rilievo per le quali non seno stati foriti fin qui chiorimenti.

A) Valore della produzione

Saldo al 31.12.2013 €. 1.462.642
Saldo al 31.12.2012  _€. 1
Variazioni € 1.462.641

Altri ricavi e proventi

Ammontano ad € 1.462.642 e si riferiscono al ribaltamento del compenso dell'ing. Neri, per la
carica di Amministratore Delegato in 2i Rete Gas SpA, cessata in data 1 marzo 2013, parl a €
766.735 e al riballamento dell’emolumento per la carica di Direttore Generale rivestita a decorrere
dalla medesima data, pari a € 695.907.

B) Costi della produzione

Saldo al 31.12.2013 €, 2.497.194
Saldo al 31.12.2012 €. 1.062.355
Variazioni €, 1.427 839

| costi della produzione sostenuti nell'esercizio in esame sono distinti nelle seguenti componenti:

Descilzione 31.12.2013 31.12.2012
Servizi 454,966 1.055.525
Godimento beni di terzi 33 68
Personale 1.525.974
Ammortamento immobilizzazioni immaleriali 509.065 11,342
Oneri diversi di gestione 7.154 2420
Totale 2.497.194 1.06%.355

| costi sono cosi suddivisi:

- per senviz: si riferiscono al costo sostenuto (i) per i compensi degli amministratori {pari a €
56,729} al lordo dei contributi previdenziali, (i) per i compensi dei sindaci (pari a € 149.298),
(i) per i compensi della societd di revisione [pari o € 29.050), {iv] per 'acquisizione dei
servizi professionali, amministrativi e delle consulenze richieste per la gestione della societd
(pari a € 198.973) e {v) peri servizi bancari {pari o € 214):
per godimento di beni di terzi: si riferisce esclusivamente ai canoni per I'utilizzo dei domini
web;

- per persondle: si fiferiscono agli oneri sostenufi dalla Societd in forza di un contratto di
lavoro dipendente con decorrenza 1 marze 2013. La posta in esome accoglie (i) salari e
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stipendi pari a € 1.337.758, (i) oneri sociali pari a € 147246, {iii] trattamento di fine rapporto

pari a € 35.392 ed [iv} alti costi per € 3.560;

ammortamento delle immobilizazioni immateriali: si rifetisce all’ammortamento delle spese
di costituzione {pari a € 11.926) e degli oneri accessori sul finanziamento (pari a € 497.139),

cosl dettagliato:

Petlodo di Quola di
Voce di bilancio Valore Iniziale ammordamento ammeortamento
Spese di costituzione 59.628 5 anni 11.924
Altre 2.485.498 5anni 497139
Totale 2,545,324 509.045

oneri diversi di gestione: comprendono 1 costi relativi all'imposta di baollo [per € 2.235), alla
tassa di concessione govemativa [per € 518}, di diritti camerali {per € 240), a mulie ed

ammende {per € 3.037) ed altre spese (per € 1.124).

C) Proventi e oneri finanzior

Saldo al 31.12.2013 € 72.382.821
Saldo al 31.12.2012  _€, 56.544.988
Vartazioni €, 15.837.833
Di seguito, si riporta una tabella di dettagilio:
2013 2012
Descrizione
Entro 1 12 mesl Entro | 12 mesi
Proventi da partecipazioni:
- Iinimprese controllate 84.002.61% 69.831.504
Altri proventl finanziari:
- proventi diversi dai precedenti 49819 19.214
Interessi e altii oneri finanziari;
- verso altri [13.669.617) {13.305.730)
Tolale 72.382.821 56.544.988

La voce “proventi da partecipazioni”, pari a € 86.002.419, si rferisce ai dividendi erogati dalla

societd controllata 2i Rete Gas S.p.A.

| proventi finanziari, indicati nella voce “Proventi diversi dai precedenti”, ammontano o € 47.819 e si
riferiscono agli interessi attivi maturali sui depositi bancar per € 29.425 e agli interessi atfivi su altri

crediti per € 20.324.

La voce “interessi passivi e agli dlfri oneri finanzigr” ammonta a € 13.669.417 e si riferisce agli

interessi passivi sul finanziomento e ad citri oneri collegati a operazioni finanziarie come di seguito

descritto:

s  Eurol3.274.045 relativi al vendor loan estinto in data 20-12-2013 di cui 7.241.479.29 PIK e

6,034,566 per cassa maturati ad un tasso rispetfivamente del 4,5% e del 3,75%.
s Euro 199.780 maturali su finanziamento erogato il 20-12-2013 con un pool di banche al tasso

»
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del 3,655% dal 20-12-2013 al 31-12-2013;
o Euro 193.792 relativi alle Commitment Fee previste dal confratto di finanziamento stipulato

con Banca Intesa SanPaolo.

E) Proventi e oneri straordinarl

Saldo al 31.12.2013 €. {51.946)
Saldo a1 31.12.2012 _€ 6.981
variazioni € (58.927)

i saldo negative della gestione straordinaria, pari a € {51.944), si riferisce alla differenza tra
sopravvenienze atfive, pori a € 24, e sopravvenienze passive indeducibili, pari a € 51.970, maturate

nel corso dell’esercizio,

22) Imposie sul reddito d'esercizio

Saldo al 31.12.2013 €. {2.846.568)
Saldo 0l 31.12.2012 _ €. {2.982.780)
Variazioni €, 136.212

La voce in oggetio accoglie:

1) le imposte anticipate calcolate sulle ditferenze temporanee deducibili in esercizi successivi, Le
differenze di carattere temporaneo che hanno dato luege alla registrazione di atfivitd per
imposte anticipate dell’esercizio, pari o € 3.754.382, sono riferite a:

- gli emolumenti non corrisposti all' organo amministrativo (pari a € 3.449%),

- gliinteressi passivi non deducibili riportabili negli esercizi successivi (pari a € 13.619.798),

- i compensi alla societd di revisione (pari o € 29.050}.

La voce accoglie il reversal delle imposte anticipate maturate sui compensi del 2012 non
corisposti alla societd di revisione (pari a € 27.919).

2) le imposte differite calcolate sulle differenza temporanea tassabile relativa all'ammontare dei
dividendi rilevali per competenza e tassati per cassa, pari a € 1,182.534.

La voce accoglie il reversal delle imposte differite maturate sui dividendi incassati nel corso del
2013 paori a € 960.183.
Nel rispetto delle disposizioni di cui all'art 2427 ¢.c., di seguito si riparta il prospetio andlitico delle

imposte anticipate e differite maturate nel corso dell'esercizio:
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PROSPETTO IMPOSTE ANTICIPATE al 31 dicembre 2013

Imposte
Descrizione Imporio aliquota anticipate
Interessi passivi non deducibili {13.619.798) 27,5% {3.745.444)
Emolumenti organo amministrativo {3.449) 27.5% {948)
Compensi societd di revisione {29.050] 27,5% {7.98%)
Totall (13.452.297) {3.754.382)
PROSPETTO REVERSAL IMPOSTE ANTICIPATE al 31 dicembre 2013

Iimposie
Descrizione imporio aliquota anficipate
Compensi societd di revisione 27919 27.5% 7.678
Totali 27.919 7.478

PROSPETTO IMPOSTE DIFFERITE al 31 dicembre 2013

imposte
Descrizione Iimpeorto allquota difterlte
5% dividendi non incassati 4,300.131 27.5% 1,182,536
Totall 4.300.131 1.182,534

PROSPETTO REVERSAL IMPOSTE DIFFERITE al 31 dicembre 2013

Iimposte
Descrizione Importe aliquota differlte
5% dl-\fl.dendl |nf:<:.|ssot| gid imputafi per competenza negli (3.491,575) 27.5% (960.183)
esercizi successivi
Totall {3.491.575) (940.183)

La composizione delle imposte a carico dell'esercizio, iscritte nel Conto economico, & la seguente:

1. Imposte correnti { -} -

2. Variazione delle imposte anticipate [ +/-) 3.048.921
3. Variczione delle imposte difterite { -/+ ) (222,353)
4, Imposte sul reddito d'esercizio { -1 +/-2 -/+ 3} (2.8456.568])

Le variazioni intervenute nell'esercizio nelle “atlivitd per imposte anficipate”. incluse nella relativa

voce dell'attive circolante dello State patimoniale sona le seguenti:

ATTIVITA' PER IMPOSTE ANTICIPATE

1. Imporag inizicle 5.562,295
2. Aumenti 2.019
2.1 Imposte anticipate sorte nell'esercizio 2.019
2.2 Altrl aumenti -
3. Diminuzioni (478.220)
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio (7.678)
3.2 Alre diminuzioni (470.542)
4. Importao finale 5.093.094

L'iscrizione delle imposte anticipote & stata effettuata sulla base della ragionevole certezza del loro

recupearo.
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Le variazioni intervenute neli'esercizio nelle “passivitd per imposte differite”, incluse nel fondo rischi
ed oneri alla voce “Per imposte, anche differite” dello Stato patrimoniale sono le seguenti;

PASSIVITA' PER IMPOSTE DIFFERITE

1. Importo iniziale 950.183

2. Aumenti 1.182.536
2.1 Imposte differite sorte nell’'esercizio 1.182.536
2.2 Altn aumenti -

3. Diminuzioni {960.183)
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio {960.183)
3.2 Altre diminuzioni -

4, Importo finale 1.182.534

Di seguito, si riporta il prospetto di riconciliazione fra I'onere fiscole da bilancio e I'onere fiscale

teorico:
RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE DA BILANCIO E ONERE FISCALE TEORICO (IRES)
Risvltato prima delle imposte 71.294.323
Onere fiscale teorico (aliquota 27,5%) 19.405.489
Differenze temporanee tassablli In esercizi successivl:
+ dividendl non incassati 84.002.619
Totale (85.002.619)
Differenze temporanee deduclbill In esercizl successivk:
« compensi non comsposti agli amministrator 3449
s interessi passivi indeducitil 13.619.798
+ compensi societd di revisione 29,050
Totale 13,452,297
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedent:
» 5% dividendi incassati 3.491.575
+ compensi socletd di revisione (27.919)
Tolale 3.443.654
Dliferenze che non 8l riverseranno negii esercizl successivi:
« sopravvenienze passive indeducibili 55,007
Totale 55.007
Imponibile fiscale 2.464.444
§77.783

Imgrosie comenti sul reddifo dell'esercizio

40




F2i Reti Italia S.r.1.

RICQNCILIATIONE TRA ONERE FISCALE DA BILANCIO E ONERE FISCALE TEORICO (IRAP)
Differenza fra valors e costt della produzicne (1.034.552)
Costi non rilevanti ai fini Irap 1,582.705
Tolale 548.153
Onere fiscale teorico (aliquota 5,57%) 30.532
Differenza temporanea deducibile in esercizi succassivi {13.073.013)
Deduzionl art. 11, comma 1, lett, a} Digs 466 {150.657}
Imponibile Irap {12.675.518)
Irop cormente per 'eserclzio -

L'aliquota IRAP applicata & quelia maggiorata prevista dalla Regione Lombardia per le banche e
le dlitre societd tinanziarie,

4]



F2j Reti Italia S

RENDICONTO FINANZIARIO

Secondo guanto raccomandato dall’Qic 12, si riporta di seguito il prospetto di Rendiconto
finanziario al fine di fornire gli elementi di natura finanziaria non ottenibili dallo Stato Patimoniale

comparativo, anche se correlato al Conto Economico.

] RENDICONTO FINANZIARIO 2013 I 2012 ]
Margine operativo netto (MON) (1.034.552) (1.069.354)
+ Ammortamenti 509.065 11.342
AUTOFINANZIIAMENTCO OPERATIVO LORDO {525.487) (1.058.012)
imposte di competenza 2.846.568) [2.982.780)
AUTOFINANZIAMENTO OPERATIVO NETTO 2,321.001 1.924.7468
- Variazione CCN operativo {10.070.457) (396.215)
+ Variozione fondo per TFR 12.970 -
+ VariazZione altri fondi 222.353 562242
FLUSSO DI CASSA OPERATIVO CORRENTE (FCOC) 12.626.861 2.883.245
- Acquisto e vendita di imnn.ni moat. e immat. 2,488.6146
+ Plus/minus valenze da cessione diimm.ni - -
FLUSSO DI CASSA OPERATIVO 10.138.245 2.883.245

- lmm. fin. crediti per dividendi 29.963.440 42024938
+ Proventi e oneri finanziari 75.896.96% 56.544.988
FLUSSO DI CASSA ORDINARIO 56.071.754 17.403.295
+ Proventi e onerl straordinarl {51.945} 6.981
FLUSSO DI CASSA AL SERVIZIO DEL DEBITO 556.017.808 17.410,27¢
- Rimborso dehiti finanziari - -
+ Accensione debiti finanzian 9.533.710 3.197.570
- Oneri finanziari 3.514.148 -
FLUSSO DI CASSA AL SERVIZIO DELLEQUITY 42.039.370 20.607.844
- Distribuzione di utili & riserve 54.000.000 21.200.000
- Rimborsi di capitale sociale - 703.204
+ Aurnenti di capitale sociale = E
VARIAZIONE DEL SALDO DI CASSA $.039.370 {1.295.358)
DISPONIBILITA' ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIIO 517,155 1.812.514
DISPONIBILITA' ALLA FINE DELL'ESERCITIO 46.556.524 517.156

CONSOLIDATO FISCALE NAZIONALE

Si precisa, inolire, secondo quanto stabilito dall'OIC Interpretativo 2, che la societa in data 17
giugno 2013 ha rinnovate I'adesione al consolidato fiscale per it triennio 2013 - 2015 in qualitd di

societd consolidante. Di seguito, sono indicate le parti coinvolte:
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SOCIETA' APPARTENENTI AL CONSOLIDATO FISCALE
SOCIETA’ DENOMINAZIONE CODICE FISCALE
CONSOLIDANTE F2i Reti Italia S.ri, 06724610966
CONSOUDATA 2i Rete Gas S.p.A. 00736240151
CONSOLIDATA ltalcogim Velino S, 061620209467
CONSQUDATA faleogim Trasporto S.rl. 06474580963
CONSOLIDATA GP Gos S.r.l. 07832770155

La Societd, a decomere dall'esercizio 2013, ha aderite al regolamento di gruppo
disciplinante I'applicazione delle disposizioni in materia di Consolidato Fiscale Nazionale di
cui agli artt. 117 e seguenti del T.U.LR.. ol quale aderiscono le controllate 2i Rete gaos,
Italcogim Velino, Halcogim Trasporto, GP Gas. L'adesione al Consolidato Fiscale Naziondle
ha durata per il tiennio 2013-2015 ed & stata esercitata al fine di poter usufruire del benefici
che la normativa prevede per tale istituto, inclusa la possibilitd di compensare in capo alla
controllante i risultati conseguiti dalla singole societd aderenti al predetto istituto. Di seguito
si riportano i punti salienti del regolamento di gruppo sopra citato: a} se, e nella misura in
cui, in uno dei periodi d'imposta di validitd dell'opzione per la tassazione di gruppo, una
porte apporta al consolidato fiscale, ai sensi dell'art. 96, comma 7 del T.UIR.,
un'eccedenza di interessi passivi ed oneri assimilafi, a questa parte & riconosciuto il diritto
ad una comispondente remunerazione: b) nel caso in cui il reddito imponibile della
controllata, al netto delle perdite fiscali di cui all'art. 84 del T.ULR., anterior all’inizio del
consolidato fiscale, sia positivo, la societa consolidata comispondera alla consolidante una
somma par alla relativa imposta netta dovuta, calcolata come se non fosse operante
I'opzione per il consolidato fiscale: ¢) nel caso in cui i reddito imponibile prodotte dalla
controllata in uno o pib periodl d'imposta oggette dell’opzione per il consolidate fiscale sia
negativo, la controllante corrisponderd alle controllate una somma pari o 1} alle imposte
effettivamente risparmiate in conseguenza dell'ulilizzo delle perdite fiscali cosi realizzate
oppure 2) qi crediti spettanti alla controllate per le eccedenze trasferite alla consolidante ai
sensi del precedente punto b). d} se una delle pari trasterisce al consolidato
un'eccedenza di interessi, la consolidante porta. nei limiti consentiti, tale eccedenza a
riduzione del reddito complessivo globale; ) nel caso di cui al precedente punto "d”, dlla
parte che ha trasferito al consolidato I'eccedenza di interessi verra corrisposto un
compenso in misura pari al 100% dell'IRES figurativa calcolata applicondo dlle eccedenze
trasterite I'cliquota IRES vigente nel periodo di utilizzo delle stesse eccedenze.
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ALTRE INFORMAZION!

Per quanto riguarda le informazioni richieste dai principi contabill {OIC 12):

- non ci sono fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio:

- nel corso dell'esercizio non si sono registrati rapporti con le partl correlate.

Si precisa, inoltre, secondo quanto disposto dall'art. 2427 c.c., che la Societd:

durante |'esercizio non ha effettuato operazioni in valuta estera {art, 2427, n, 1 e n, 4-bis, c.c.).

ha n.1 persona alle proprie dipendenze {art. 2427, n. 15, c.c.);

ha una sede secondaria sita in Roma — Via Sardegna n. 40;

ha riconoscivio compensi all’organo amministrativo pari a € 56.730 ol lerdo del costo Inps pari
a €667 [art. 2427, n. 16, c.Cl);
ha riconoscivto compensi al Collegio sindacale par a € 130.000 {art. 2427, n. 14, c.c.} al netto

dispese ed VA,

ha un incarico per | revisione legole dei conti con la societd KPMG per il triennio 2013/2015

per un compense annuo pari a € 22.000 olire a spese ed IVA,

durante I'esercizio non ha stipulato accordi fuor bilancio (art. 2427, n. 22-ter, c.c.);

durante I'esercizio ha effettuato operazioni con partl correlate a normali condizioni di mercato

legate principaimente al regime del consolidato fiscale (art. 2427, n. 22-bis, c.c.}, come di

seguito indicato

2| Rete Gos

talcogim

Ralcogim

I gifconeids S.p.A. Gpicay S.L Trasporio §.0.0. | Vellno $.1.1, F2Sor SpA.
Credit 100.561.520 10.911 - .
- crediti commerciaf 704.308
- crediti finanziari 86.002.619 .
- ¢rediti da consolidato fiscale 13.854.592 10911 - - -
Debifl 1.257.572 8.746 23.021 14,470
- debfti commercial 16.470
- debiti finanziari - . e
- debiti da consofidato fiscale 1.257.572 8.748 23.021
Ricavi 87.465.260 .
Cosll 45.475
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DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Signori Soci,
sulla scorta delle indicazioni fornite, Vi invito ad approvare il presente bilancio con un risuitato
positivo pari ad € 74,142,891, unitamente alla seguente proposta di distibuzione di dividendi ai
Soci:

- risultato di esercizio per l'intero importo di € 74.142.891;

- riserva denominata "utili a nuove" per l'intero importo di € 3.629.631;

- riserva denominata "sovrapprezzo azioni” perl'importo di € 11.227.478.
per un dividendo pari a complessivi Euro 89.000.000,00.

Il presente Bilancio, composto da Stato Patimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa,
rappresenta in modo veritiero e comretto la situazione patrimoniale e finandaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e conisponde alle risultanze delle scritture contabili. (

Il sottoscritto rappresentante legale della socield dichlara che il presente documento
informatico & conforme a quello trascritto e sottoscritto sui libri deila societd.

I docurnenio informatico in formato XBRL contenente lo stato patimoniale e il conto
economico & conforme ai comispondenti documenti originali depositati presso la societd.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2013

Signeri soci,

ricordiamo come al Collegio sindacale competano i doveri di vigilanza di cui allart. 2403,
comma 1 del Codice Civile relativamente allosservanza della Legge e dello statuto,
alladeguatezza dellassetto organizzativo, amministrativo e contabile della Societa, nonché
al rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Circa le modalita di redazione del Progetto di Bilancio il Collegio Sindacale da atto che:

- Il bilancio relativo allesercizio 2013 & stato redatto in conformita alle norme dettate in
materia dal Codice Civile come modificato dal D.Lgs. n.6/2003;

- sono stati seguiti i principi previsti dagli artt.2423 bis (principi di redazione del bilancio)
e 2426 (criteri di valutazione) del Codice Civile interpretati ed integrati dai principi
contabili emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti
Contabili, cosl come modificati dallOrganismo Italiano di Contabilita (OIC), e dai
documenti emessi direttamente dall’'OIC;

- sono stati rispettati gli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto Economico previsti dal
Cedice Civile agli artt. 2424 e 2425,

- sono state rispettate le disposizioni relative a singole voci dello stato patrimoniale
come previsto dall’art. 2424 bis del Codice Civile.

| Sindaci hanno potuto constatare che gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 4 ed all'art. 2423-bia,
comma 2, Codice Civile.

Tutti i documenti sono stati esibiti al Collegio Sindacale nel rispetio del termine previsto
dallart.2429 Codice Civile.

Per l'esercizio in esame — cosi come previsto dall’art.2409 bis 1° comma del Codice Civile
- la Societad di Revisione KPMG SpA ha effettuato la revisione contabile del presente
bilancio di esercizio e le verifiche connesse alla regolare tenuta della contabilita sociale ed
alla corretta rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili della societa.

Cid premesso, Vi diamo conto del nostro operato e di quanto abbiamo potuto rilevare nel
corso dell'intero 2013 e nel corrente esercizio 2014 fino alla data di predisposizione della
presente relazione.

ATTIVITA’ DI VIGILANZA

In riferimento all'attivita di vigilanza, Vi evidenziamo quanto segue.

Nel 2013 abbiamo partecipato personalmente o in video - audio conferenza alle
assemblee dei Soci, alle adunanze del Consiglio di amministrazione alle quali vanno
aggiunte, le riunioni del Consiglio di amministrazione tenutasi nel nuovo esercizio 2014,
che si sono svolte in conformita alle previsioni normative, statuarie e regolamentari che ne
disciplinano il funzionamento.

Per l'attivitda di nostra competenza abbiamo tenuto numerose riunioni collegiali e dalle
verifiche effettuate non sono emersi fatti o elementi rilevanti che richiedono particolare
evidenziazione nella presente relazione.

In occasione delle riunioni collegiali con la predetta societd di revisione, presso la sede
della societa, e del reciproco scambio di dati ed informazioni intercorso tra il Collegio
Sindacale e |la predetta, non ci sono state segnalate criticita o fatti di rilievo censurabili
relativamente nella presente relazione.

In occasione della nostra partecipazione alle riunioni degli organi societari siamo venuti a
conoscenza del generale andamento della gestione e delle pil rilevanti operazioni che
hanno interessato il periodo in esame.

Il Consiglio di Amministrazione ha assunto le proprie deliberazioni nel rispetto della legge e
dello statuto. Tali deliberazioni non sono apparse imprudenti o azzardate e comunque
orientate alla tutela del patrimonio.




Per quanto a nostra conoscenza, le attivit poste in essere in esecuzione delle delibere del
Consiglio di Amministrazione sono apparse anch’ esse coerenti con le caratteristiche sopra
enunciate.

Sulla base delle informative acquisite in occasione delle sedute del Consiglio di

Amministrazione non abbiamo osservazioni da esporre per guanto concerne il sistema
amministrativo-contabile, la sua capacita di rappresentare correttamente i fatti di gestione
ed il suo concreto funzionamento.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice civile né esposti da parte di terzt.

Abbiamo preso afto delle atfivita svolte dalla Societa, anche attraverso confronti con i
referenti delle relative mansioni.

ESAME DEL BILANCIO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2013

Il controllo contabile delle poste che compongono il bilancio al 31 dicembre 2013 non & a
noi demandato, mentre permane in capo al Collegio Sindacale il compito di vigilare
sullimpostazione generale data al Bilancio ¢ sulla conformita delle norme di legge e
regolamentari che ne disciplinano la formazione, ai quali il progetto di bilancio da noi
esaminato risulta conforme.

Il Bilancio si compone di Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa; &
corredato dalla Relazione sulla gestione e presenta, in sintesi, le seguenti risultanze,
espresse in unita di euro:

ATTIVO Anno 2013 Anno 2012

A) Cred. Vs soci per vers. ancora dovuti

B} Immobilizzazioni 719.886.534 717.886.658

C) Attivo Circolante 113.572.712 40.812.797

D) Ratei e risconti attivi

Totale Attivo 833.476.243 799.591.927
PASSIVO

A) Patrimonio Netto 639.982.223 621.839.332
B) Fondi per rischi e oneri 1.182.536 960.183
C) T.R.F. di lavoro sub.

D} Debiti 192.098.734 176.792.412

C) Ratei e risconti passivi -

Totale Passivo 833.476.243 | 799.591.927

Conti imp. e rischi e altri Conti d'Ordine iscritti

all'attivo ed al passivo

Il risultato di esercizio trova conferma nel raffronto delle seguenti evidenze del conto
economico:



CONTO ECONOMICO Anno 2013 Anno 2012
A) Valore della Produzione 1.462.642 1
B} Costi della Produzione 2.497.194 -1.069.355
Differenza (A-B) -1.034.552 -1.069.354
C) Proventi ed oneri finanziari 72.382.821 56.544.988
D) rettifiche di valore att.Fin. . -
E) Proventi ed oneri straordinari -51.946 6.981
Risultato prima delle imposte 71.296.323 55.482.615
- Imposte sul reddito d’esercizio 2.846.568 (2.982.780)
SHieacliencretsio 74.142.891 58.465.395

Il Consiglic di Amministrazione, nella Nota Integrativa, ha illustrato i criteri utilizzati per la
valutazione delle poste di bilancio ed ha fornito le informazioni richieste dalle norme di
legge e regolamentari in vigore sia sullo Stato patrimoniale, sia sul Conto Economico,
fornendo altresi le altre informazioni ritenute necessarie ad una pil esauriente intelligibilita
del bilancio medesimo.

| criteri adottati dal Consiglic di Amministrazione corrispondono a quelli applicati
nell'esercizio precedente.

In particolare il Collegio concorda con liscrizione allaftivo dei costi di impianto, ai sensi
dell'art. 2426 — punto 5 del c.c.

Il Consiglic di Amministrazione, nella relazione sulla gestione a corredo del Bilancio, ha
altresi illustrato i principali fatti che hanno caratterizzato Fesercizio 2013 formendo
informazioni sull’assetto organizzativo, sulla gestione economica e patrimoniale, e sulle
iniziative adottate per il perseguimento degli scopi statutari.

A nostro giudizio, il bilancio nel suc complesso & stato redatto con chiarezza e
rappresenta, in modo veritiero e corretto, la situazione patrimoniale e finanziaria, ed il
risultato economico della Societa per I'esercizio chiuso al 31/12/2013, in conformita alle
norme ¢he disciplinano il bilancio di esercizio.

Tutto cid premesso, esprimiamo parere favorevole all'approvazione del Bilancio
dellesercizio chiuso al 31/12/2013 ed alla relativa proposta di destinazione del risultato
d’'esercizio.

Esprimiamo infine, un sentito ringraziamento per l'aftenzione sempre riservataci dal
personale della struttura per la collaborazione e Ia disponibilitha che ci sono state dimostrate
in ogni occasione agevolandoci cosi nello svolgimento della nostra attivita.

Roma 1i,13/05/2014
{l Collegio Sindacale
Dott. Gian Luigi Gola

Dott. Roberto Poggiolin.—" |

Dott. Giancarlo Fornaciari
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39

Al Soci della
FZi Reti ltalia S.r.l.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della F2i Reti Ttalia S.r.l.
chiuso al 31 dicembre 2013, La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della F2i
Reti Italia 8.r.l.. E” nostra la respansabilita del gindizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo 1 principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errari significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende 1’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi
a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 8 aprile 2013.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della F2i Reti Italia S.r.l. al 31 dicembre 2013 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della F2i Reti Italia 8.r.1. per Iesercizio chiuso a tale
data.

4 La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della F2i
Reti ltalia S.r.).. E* di nostra competenza |’espressione del gindizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo
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svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d’esercizio della F2i Reti Italia S.r.l, al 31 dicembre 2013.

Roma, 13 maggio 2014

KPMG S.p.A.
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