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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
2i Rete Gas S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della 2i Rete Gas S.p.A.
(gia F2i Reti Italia S.r.1.) chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori della 2i Rete Gas S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende |’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto
dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 13 maggio 2014.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della 2i Rete Gas S.p.A. al 31 dicembre 2014 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
e il risultato economico della F2i Reti Italia S.r.l. per I'esercizio chiuso a tale data.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della 2i Rete
Gas S.p.A.. E’ di nostra competenza |’espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo
svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio
della 2i Rete Gas S.p.A. al 31 dicembre 2014.

Roma, 13 aprile 2015
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2t Rete Gas S.p.A.

1 - Informazloni generali

La Societa, costituita it 14 setfembre 2002, ha per oggetio I' assunzione e la gestione di partecipazioni
in 2i Rete Gas S.p.A.. noncheé lo svolgimento direttamente nei confronti della sola 2i Rete Gas S.p.A.

di atfivitd stretiamente connesse alla valorizzazione di detta partecipazione.

1.1 - La gestione delta Societd

2i Rete Gas S.p.A. (gid F2i Refi talia) & partecipata ai 75% da F2i Fondo italiano per le Infrastrutture
gesfito da F21 SGR S.p.A. e per il 25% da Finavias S.&.r.l del gruppo Axa gestita da ARDIAN (prec. AXA
Private Equity}.

In data 30 seftembre 2009 & stata perfezichata I'cperazione di acquisto dell'80% del capitale sociale
di 2i Rete Gas S.p.A., precedentemente delenute da Enel Distribuzione S.p.A.

Hl cormrispettivo per la cessione dell'80% del capitale di 2i Rete Gas e stato definito in misura pari o €
515.7 min. ed & stalo pagate in due tfranche, I'ultima delle qualiil 28 dicembre 2009 olfre agli interessi
per dilozione di pagamento tra prima e seconda rata par ad € 1,3 min.

Il pagamento & avvenuto con mezzi propri degli acquirenti, per € 370.7 min, e per € 145 min. con i
fondi derivanti da un finanziamento {vendor loan) — avente scadenza nel 2017 e caratterizzate da
un tasso di interesse pari all'8,25% annuo — erogato a 2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Reti italialda parte di

Enel.

Nel maggio 2011, Enei Distribuzione $.p.A. ha riconosciuto ad 2i Rete Gas S.p.A. (gld F2i Reti Italia) il
valore di € 4.615.277 quale aggiustamento prezzo della vendita della quota partecipativa di 2i Rete

Gas.

A settembre 2011, la controllata 2i Rete Gos ha acquistato I'intere capitale di G6 Rete Gas S.p.A.

In data 22 dicembre 2011, 2i Rete Gas S.p.A. ha deliberate I'aumenio di capitale per complessivi €
257.722.786,9 6 mediante emissione di complessive 46.353.014 nuove azioni. di cui numero 37.134.744
azioni di classe A e numero 9,218,270 azioni di classe B, al prezzo di € 5.56 per azione, suddiviso in €

0.48 g titoli di capitale ed il restante a titoli di sovrapprezzo.

In data 18 gennaio 2012, F2i Retiltalia s.rl. ha esercitato il diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441 c.c.
per 37.104.317 azioni di classe A di nuova emissione e quindi het pagato la propria peorzione di
aumento del capitale mediante imputazione, rspetivamente, a capitale di 17.810.072,16 euro ed
fitolo di sovrapprezzo per i restanti 188.489.928 euro mediante imputazione dell'intero ammaontare
dell'apposita riserva costituita da 2i Rete Gas in relazione al conto futuro aumento di capitale
effettuato da F2i a favore di quest'ultima in data 28 seitembre 2011, A seguito di tale operazicne. 1a
percentuale di partecipazione di 2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Reti ltdlia) in 2i Rete Gas S.p.A. é salita

all'85,104%.
i
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In data 20 novembre 2013 la societd ha fiimato un contratto di finanziamente con le banche
IMI{banca agente], Bank of America, BNP Paribas, Credit Agricole, Mediobanca, Unicredit, Bane of
America Securities Limited, per un valore complessivo di 210.000.000 Euro.

In data 20 dicembre 2013 il pool di banche ha erogato, a favore di 2i Rete Gas S.p.A. {gitt F2i Reti
Itedicl). la somma di 178.885.000 Eure, ulilizzata in par data per I'estinzione del vendor lcan
precedentemernte contratio con Enel SpA: in particolare |'estinzione, anzidetta, & avvenuta per un
valore di 176.533.812 Euro di cui 145.000.000 di quota capitaie, 2.766.841.26 Eure inerenti gli interessi
per cassa, maturati dal 15 luglio 2013 al 20 dicembre 2013, 28.766.970.48 Euro inerenti gli interessi PIK
maturati dail'inizio del finanziamento, anno 2009, al 20 dicembre 2013,

In sede di closing del confratio di finanziomento, 2i Rete Gas S.p.A. {gia F2i Refi tdlia} ed Enel
Distribuzione S.p.A.. hanno stipulato un accordo, sostitutivo di uno precedentemente siglato in data
25 settembre 2009, che prevede la comresponsicne, a determinati termini e condizioni, diun c.d. "Eam
Out" a favore di Enel Distribuzione S.p.A. in caso di cessione totale o parzidle delia partecipazione in
2i Rete Gas.

| saci di 2i Rete Gas S.p.A. {gid F2i Reti Italia), in data 25 givgno 2014, hanno manifestato la foro
disponibilitd o subenfrare negli impegni contrattuali esistenti nei confronti di Enel Distribuzione per il
riconoscimento dell'eventuale "Earn Cut”.

Con effetto dal 19 marze 2014 ko controllata Enel Rete Gas S.p.A. ha cambiato denominczione
sociale in 2i Rete Gas SpA.

In data 30 maggio 2014, l'assemblea dei soci ha approvaito il bilancio al 31 dicembre 2013
deliberando, o fitolo di dividendo ordinaric, la distibuzione del'intero utile di esercizio pari ad €
74.142.891 oltre a quella della riserva sovrapprezzo quete, per € 11.227.478. e quella degli ufili a
nuovo, per € 3.629.631 per un dividendo complessive pari ad € 89.000.000.

in data 13 giugne 2014 la Societd ha incassato dalla controllata 2i Rete Gas il credito per dividendo
iscriffo ol 31 dicembre 2013, pari ad € 86.002.619. ed ha distribuito dividendi di soci, nella misura
precedentemente descritta, in data 20 giugne 2014 dopo aver ottenuto il consenso delle banche
finanziattici che hanno appuratao il rispetto dei covenant.

in data 30 giugno 2014 ia Societd ha proceduto al pagamento degli interessi sul finanziamento per
un imperto pari ad € 4.093.600.

A far data dal 1 ageoste 2014, e con effetto fiscale e contabile retroattivo dal 1 genndgio dell'anno
corente, fe socletd "2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Reli talia)” ed “F2i Refi Italia 2 srl" si dichiaranc fuse
mediante incorporczione della societd “F2i Reti italia 2 s nella socield "2i Rete Gas S.p.A. {gid F2i
Reti ltalio)" in attuazione di quanto deliberato nelle rispetiive assemblee dei soci tenutesi in data 25
luglic 2014,

Il repporto di cambio & stato determinato nella misura di eure 53,6338 di partecipazione al capitale
deilla societd incorporante {2i Rete Gas S.p.A.. gidt F2i Retli Italia) per ogni eure attuaimente detenuto
nel capitale nella societd incorporanda {F2i Reti alia 2 srl) ed & stato determinato in considerazione

dei dati previsti ai sensi delle situazioni pafrimoniali redatte con riferimento alla data del 31 maggio
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2014 di enframbe le Societd Partecipanti. approvate dai rispettivi Consigli di Amministrazione delle
stesse, contestualmente al presente Progetto di Fusione, ai sensi e per gii effetti di cui all'articolo 2501-
quater del codice civile. |l capitale socidle di 2i Rete Gas S.p.A. {gid F2i Reti lalia) & pertanto
aumentato da € 3.100.000 ad € 3.636.338 e quindi per € 536.338 ed & stato attibuito ai soci delia
societd incorporata nelle seguenti proporzioni:

{i) una quota par a nominali eure 2.325.000,00 di proprietd di F2i SGR quale
societd di gestione del fondo di investimento “F2i — Fondo Haliano per le
Infrastrulture”, rappresentativa di una partecipazione al capitale della Societa
Incomorante pari al 63,94%;

(i) una quota par a neminali euroe 77500000 di proprietd di Finavias S.éurl.,
rappresentativa di una partecipazione al capitale della Societd Incorporante
pari al 21,31%:

(i) una quota pari a nominali eure 294.985.90 di proprietd di F2i SGR quale societd
di gestione del fondo di investimento "F2i — Secondo Fondo lfaliano per le
Infrastrutture”, rappresentativa di una partecipagdone at capitale della Societd
Incorporante parni al 8,11%:

(v} una quota pari a nominali eure 241.352,10 di proprietd di AXA Infrastructure
Holding S. & rl.. rappresentativa di una partecipazione al capitale della Societd
Incorporante pari al 4,64%.
Per effetto della fusione sopra descritta si & proceduto all'iscrizione di un avanzo di fusicne pari ad €
92.440.654.
in datfa 19 settembre 2014, i consigli di amministrazione delle societd 2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Reti
Itdlia) e 2i Rete Gas S.p.A. hanno deliberato la fusione per incomorazicne tra le due societd con 2i
Rete Gas S.p.A. (gid F2i Reti italia) nel rucio di incorporante, la deliberazione & avvenuta prendende
come sifuazione patrimoniale di riferimento quelia del 30 giugno 2014,
Il rapporto di cambio a favore degli azionisti di minoranza della societdl incorporanda detentori
complessivamente di un numero di azioni pari o 72.620 & state determinato nella misura di 3 azioni
della societd inconporante per ogni azione della sociefd incorporanda posseduta dai medesimi
azionisti di minoranza (di seguito, il "Rapporto di Cambio®) ed & stato, tra J'altro, determinato in
considerazione dei dati previsti ai sensi delle situazioni patrimoniali redatte con riferimente alla data
del 30 giugno 2014 di enfrombe le societd partecipanti, approvate dai rispettivi Consigli di
Amminisfrazione, contestualmente al presente Progetto di Fusione, ai sensi & per gli effetfi di cui
all'articolo 2501- quarter del codice civile.
in datfa 7 novembre 2014 e 10 novembre, le assermblee di 2i Refe Gas SpA e 2i Rete Gas S.p.A. (gid
F2i Reti italia) hanno approvate il progetto di fusione deliberando quanto segue:
1. trasformazione della societd da societd a responsabilitt limitata in societd per azioni

modificando la denominazione sociaie in *2 i Rete Gas SpA”™;
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2. emissione di n. 363.633.800 azieni ordinarie del valore nominale di eure 0,01 ciascuna da
assegnare, al momento della efficacia della fusione a fronte delle quote attualmente
possedute come segue:

a. n. 232.500.000.00 azioni al socic " F2i Fondi Haliani per le Infrastrutture Societd di
Gestlione del Risparmio SpA o in forma abbreviata "F2i SGR S.p.A" per conto e
nell'interesse det fondo comune di investimento mobllikre di tipo chiuse “Fondo
ltaliano per le Infrastrutfure” riservato ad investitori qualificati:

b, n. 29.498.590,00 czioni al socio “F2i Fondi laliani per le Infrastruture Societd di
Gestione del Risparmio SpA" o in forma abbreviata "F2i SGR S.p.A." per conto e
nel'interesse del fondo comune di investimento mobiliare di fipo chiuso, riservato @
investitori qualificati, denominato "F2i Seconde Fondo lidliano per le Infrastrutture”

. n.24.135.210 af socio Axa Infrastructure Holding S.4ur.l

n. 77.500.000 af socio Finavias S.a.r.L:
di approvare I'aumentc del capitale scciale o servizio del concambio della fusione
da euro 3.636.338,00 ad evuro 3.638.514,60 e quindi per euro 2.178,60 mediante
emissione, una volta divenuta efficace la fusione, di n. 217.860 azioni del valore
nominale di euro 0,01 della societd incorporante da assegnarsi ai soci di minoranza
delia societd incorporande in ragione di tre azioni per ogni azione posseduia;

3. di confermare in carica il Consiglo di Amministrazione e il Coliegio Sindacale, nellg
composizione risultante dlla data di efficacia della fusione, anche conriferimento alla durata
del toro incarico stabilita fino all' approvazione del bilancio che si chivderd it 31 dicembre
2014;

4, di adottare un nuovo testo di statuto sociale.

L'alto di fusione depositato in data 14 dicembre 2014 a rogito del notaio Mariconda Repertario
23234, Raccolta 10858 e registraio in data 19 dicemibre 2014 presso la camera di commercio di
Milano il 22 dicembre 2014.

La riorganizzazione societaria conseniira di rendere piu efficiente la conduzione delle attivitd e di
ridurre i costi di gestione, conseguendo vantaggi sia sul pianc operativo, gestionale che su quelio
finanziario e di oftimizzazione della struttura societaria e partecipativa. L'operazione nel suo
complesso risulia, inoltre, funzionale allo sviluppo del piano industriale di 2t Rete Gas ed in particolar
modc consentird alla stessa di essere maggiormente competitiva in una prospettiva di sviluppo della
societd e di evoluzione del settore con i nuovi affidamenti delle concessioni relative af settore dalla
distribuzione del gas.

Inolire la dorganizazione & stata accompagnata dalla ristrutturazione finanziaria di 2i Rete Gas
ovvero dal rifinanzicmento di 2i Refe Gas, che ha comporiato, in via preliminare, ['ottenimento del
rating (BBB da Standard & Poor's e Baa? da Moody's}, la collocazione di tre emissioni obbligazionarie
per totali € 1,89 mid. (€ 750 mih. a 5 anni, € 540 min. a 5 anni @ un mese e € 400 min. o 10 anni) «

n
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tassi estremamente vantaggiosi nonché con il rifinanziomento diuna facility bancaria. Tali operazioni
hanne permesso alla societd di sostituire integraimente it debito bancario preesistente con scadenze
a breve termine, allungare §f profilo femporale. finanziarsi sul mercato a condizioni favorevoli e
raziondlizare la struttura finanziaria onche in vista delle aftese eveluzioni del settore. A partire dai 16
luglio 2014 con la quotazione delle obbligazioni presse il mereato regolamentato dell’lrish Stock
Exchange, 2i Rete Gas ha anche assunte la qudlifica di ente diinteresse pubblico (EIP).

L’economia italicna negli ullimi trimestri del 2014 ha viste una contenula ripresa dei consumi, in
linea con l'andamento del reddito disponibile sostenuta dalle misure adoftate daol Governo. llioro
confributo alla crescita dell’economia & perd stato confrobilanciato dalla flessione degli
investimenti, frenati dagli ampi margini di capacitd inutilizzota, dall'elevata incertezza sulle
prospetiive della domanda e dalle difficoitd del settore edilizio che ancora permangono.

Sia tale settore, da cui dipende ia dinamica delio sviluppo della rete di distribuzione gas e delle
nuove connessioni alla rete stessa, che in generale i consumi di gos, da cui dipendeno sia ia
dinamica di fatturazione sia quella relativa alla crescita fisiologica del humero di clienti atfivi, sono
rimasti sotto forte stress per buena parte dell'anne. Secondo il bollettino economico della Banca
d'Malia di Gennaio 2015 il PIL nel 2014 & ulteriormente marginalimente sceso.

L'anno 2014 si & chiuso a fivello nazionale con la conferma del calo dei consumi intemi lordi di gas
svidenziata gid nel primo semestre, portando il date relative ad un calo rispetto al dicembre 2013
del 11,6%, con 61.912 milioni di metri cubi consumati al dicembre 2014 verso 70.069 milioni di metri
cubi dell'anno precedente.

Per quanto riguarda i perimetro delle altivitd diinteresse di 2i Rete Gas, gl interventi dell’ Autorita
per I'energia eletirica, il gas ed il sistema idrico {AEEGS)) nel corso def 2014 st sono sviluppati su
linee/cbiettivi prevalentemente gid delineati nel corso del 2013,

Nel periodo in esame I Autorita ha emanato numerosi provvedimenti di interesse della societd o
delle societd controllate e riguardanti il settore gas o quello dei servid idrici e tra questi in
particolare, di specifico interesse della distribuzione gas, diverse deliberazioni in materia tariffaria,
qualitd del servizio e sicurezza degli impionti, servid di ultima istanza (servizio di defauli},
completomento della discipling delle gare di affidamento del servizio di distribuzione gas,
efficienza energetica, controlli nei confronti degli operatori ed in materia di scambio dati tra
operator.

In materia di fariffe del servizio di distribuzione e misura del gas, depo le disposiziont adottate a
fine 2013, insieme a quelle sulla quadiitd de! servizio, per il nuove periodo regolatorio 2014-2019,
'Autonta ha compleiate (delibera 367/2014/R/gas) la definizione di cicuni specifici aspetti
inerenti le gestioni per ambito teritoriale che prenderanno avvio dope lo svolgimento delle
relative gare {come ia definizione delle modalitd di riconoscimento in tariffa della differenza fra il

valore da comispondere al gestore uscente per acquisire gli impianti — il c.d. VIR - e le
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immobilizzazioni nette tariffare dilocalitd al netto dei contributi pubblici e privati —ia RAB). Uleriori
informnaizioni in materia tariffaria soneo riportate al paragrafo successivo.

Ad inizio anno I’ Autoritd ha approvato con decorrenza daft'anno 2013 (delibera 14/2014/R/efr)
nuove modalita di definizione del contributo tariffario a copertura dei costi sostenuti dai distributori
soggetii agli obblighi in materia di titoli di efficienza energetica (TEE}, stabilendo un vakare del
contributo riconoscivto che riflette i valore di mercato dei TEE. Le nuove modalitd di definizione
del contributo prevedono infatti la fissazione di un contiibuto preventive a giugno di ciascun anno
d'obbligo [volto a fomire indicazioni preliminar di prezzo) e del contributo tariffario definifivo entro
it 30 givgno dell’'anno successivo, in funzione del valore medio di mercatc dei TEE registrato
nell'anno d'chiblige. A giugno 2014 il valore del contribute tariffario definitivo per i anno d’obbligo
2013 & rsultato pari a 110,27 €/TEE [a fronte di un coniributo preventivo di 96,43 €/TEE}, mentre it
contributo preventivo per it 2014 & state fissato par a 110.39 €/TEE.

In merito al'installozione e messa in servizio del conlaiori con requisiti per |a
telelettura/telegestione di cui alla delibera 631/2013/R/gas {che ha sostituito, a fine 2013. la
precedente ARG/gas 155/08). F'Autortd ha integrato a fine anno (delibera 651/2014/R/gas) le
disposizioni inerenti gii obblighi di instalizione e messa in servizio dei c.d. smart meter gas di classe
G4 e Gé, infroducendo la possibilitd di impiegare anceora contator di tipo fradizicnale, in caso di
loro sostifuzione o nuovi dilacciamenti, nelle locdlitd in cul non € ancora stato avviato il piano di
sostituzione, installondo corispondentemente un pari numero di smart mefer gas nelle localita in
cui invece il pianc & in corse, in aggiunta a quelli gid previsti per il raggiungimento degli obiettivi
stabiliti dall’ Autorita.

L'Autorités & poi intervenuta con provvedimenti di integrazione e modifica delle disposizioni
inerenti it c.d. "servizio di defauit" sulle reti di distribuzione. Con la riforma del *servizio di default”
attuata nel 2013 {delibera 241 /2013/R/gas e s.ml.). o responsabilitd relativa alla fornitura del gas
& stata altribuita ad un soggetto diverso dallimpresa di distribuzione {una o pit societd di vendita
individuate con procedura ad evidenza pubblica), mentre per le responsabilita relative alla
chiusura dei punti di riconsegna {pdr} in capo allimpresa di distribuzione sono state intfrodotte
sensibili pendlizazioni in caso di mancata interruzione della fornitura, anche quande questa non
dovesse dipendere da sua responsabilita.

Con i provvedimenii adottati nel 2014 sono stati infaiti resi piv siringenti (delibera 84/2014/R/gas)
gli obblighi in capo dlle imprese di distibuzione circa gl interventi di chiusura del pdr per morosita
e circa le iniziative giudiziarie per |'esecuzione forzata dell'interrvzione della fomitura.
Successivamente, alla fine del mese di maggio (delibera 246/2014/R/gas). & stalo definito il valore
del gas da considerare, o parlire dal 1° giugno 2014, per la guantificozione delle penali che
'impresa di distribuzione ¢ tenuta a versare aliao CCSE, in caso di mancata disalimentazione dei
pdr entro termini prefissati, in funzione dei giomi di permanenza in servizio di default olire tali termini

e fino all'uscita dal servizio.
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Nel 2014 |'Autorita ha infegrato (delibera 40/2014/R/gas) la disciplina degli accertamenti degli
impianti di utenza gas, estesq, a partire dal 1° luglio 2014, anche agli impianti di vtenza modificoti
o trasformati, € ha aggiomato nel contempo i cormrispettivi per le imprese distributrici o copertura
dei costi sostenuli per le aoftivith di accerfamento [con un incremento di circa il 20% dei

corrispettivi precedentemente applicati, fissati nel 2004).

1.2 ~ Analisl fedele della situazione della Societéd.

Secondo la nuova formulazione dell'art. 2428 c.c., la situazione societaria va riportata utiizando
degii indicatori che diano una idea chiara e fedele di come stia operando la societd.

Di seguito, si riporfa una riclassificazione dei dati econemici e patfimoniali; per | dati economici si &
deciso di uliizore un prospetto di Conto economico a vaiore aggiunto, mentre per lo Stato

pairimeniale si @ fatto riferimento a una esposizione basata sulia pertinenza gestionale dei daoti.

STATO PATRIMONIALE FINANZIARIO
IMPIEGH] E FONTI 2014
ATTIVITA' NON CORRENTI B41.937.714
Immobilizzazioni ilmmateriali 28.044
Immebilizzazioni materiali ’
Imrmobilizazioni finanziarie: 840.582 0946
- Partecipazioni 840.139.274
- Crediti finanziari offre 12 mesi, litoli, azioni proprie 442,820
Crediti commerciali e alire attivitd oltre 12 mesi 1,257 572
ATTIVITA" CORRENT) 20.414.561
Rimanenze
Crediti commerciali e altre attivitd entro 12 mesi 17.533.511
Attivitd finanziarie entro i 12 mesi :
Disponibilita liguide 3.083.050
[TOTALE IMPIEGHI 842.554.275 |
IPATRIMONIO NETTO | $34,159.433 |

PASSIVITA' NON CORRENTI 1.257.572
Fondi per rischi e oneri -
Fondo trattamento di fine ropporto -
Debiti commerciali @ alire passivitd olire 12 mesi 1.257.572
Debiti finanziari oltre 12 mesi -

PASSIVITA' CORRENTI 225.137.270
Debiti verso banche 210.000.000
Debiti commerciali 125.673
Debiti tributari 2016
Allre passivitd 15.009.581
ITOTALE FONTI 862.554.275 |
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CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO 014

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Variazione rimanenze prodotti =
Variazione lavori in corso -
Incrementi di immobilizazioni -
Altri ricavi 1.617.872
VALORE DELLA PRODUZIONE 1.617.872
Costi per materie prime e consumo -
Costi per servizi 568.628
Costi per godimento beni di terzi 34
Variazione materie -
Oneri diversi di gestione 3.345
VALORE AGGIUNTO 1.045.865
Costi per il personale 1.534.876
MARGINE OPERATIVO LORDO {(MOL) (489.011)
Accantonamenti per lavoro dipendente 82.989
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 2.550.466
Ammeorfamento immobilizazioni marterigli -
Svalutazioni -
Accantenamenti per rischi e aliri -
MARGINE OPERATIVO NETTO [MON) {3.122.454)
Proventi finanziari 29.3%1
Oneri finanziari diversi da quelli vibanche -
Rettifiche di attivita finanziarie _ -
EARNING BEFORE INTEREST AND TAXES (EBIT) {3.093.075)
OCneri finanzicri 7.990.778
RISULTATO ORDINARIO {11.083.853)
Saldo proventi & oneti stracrdinari 704
RISULTATO PRIMA DELLE IMPQOSTE {11.083.149)
Imposte dellesercizio (3.283.367)
UTILE (PERDITA) DI ESERCHIO (7.799.782)

L'esercizio appena concluso, che & il sesto dalla cosfituzione, non ha rcavi delle vendite e delie

prestazioni e, pertanto, rende poco significativo il ricorso ad indicatori ulili per esprimere un giudizio

sulla struttura dell’ azienda.

1.3 ~ Descrizione del principali rischi e delle incerdezze

Il rischio principale della societd riguarda la stipuia del confratio di finanziamento concesso da un

poot di banche.
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Per le principali caratteristiche del contratio di finanzamente si imanda a quanfo riportato in nota

integrativa.

1.4 ~ L'organizzazione deila Societd

La Societd ha 1 dirigente,
ta societd ha n. 1 sede secondaria sita in Roma — Via Sardegna n. 40.
Dalla costituzione la Societd ha demandato a TMF Ferri Minnetti Piredda S.r.l., in qualita di Corporate

Servicer, gli adempimenti societar, amministrativo-contabili e fiscali.

1.8 - Informazioni altinenti al'ambienie e al personale
L'atfivitdr aziendale, nel corso dell'esercizio non ha generate danni all'ambiente, non si rilevano
inottre sanzioni o pene definitive per reati o danni ambiantali.

La societd non ha personale alie proprie dipendenze.

1.4 - Alfivita dl ricerca e svliluppo

La Secieta non ha sostenuto spese diricerca e sviluppo.

1.7 - Quote proprie o della societd conirollante
In relazicne a quanto previsto dall’art. 2428 C.C. Vi informiamo che nel corso dell' esercizio non sono
siate acquistate. alienate o detenute in portafeglio - né direttameante né per it framite di societd

fiduciaria o per interposta persona - quote proprie ¢ della societd controllante.

1.8 - Aftivila di direzione e coordinamento
Lo Societd 2 Refe Gas S.p.A. [gid F2i Reti {tdlia} non & soggetta ad atfivitd di direzione e

coordinamento,

1.9 - Operazioni con parli correlate ed operazioni infragreppo

Al 31.12.2014 la societd ha posto in essere operazioni infragruppo legate al consolidate fiscale
formalizzata con la partecipata direfta 2i Rete Gas S.p.A. e ie societd da essa controllate.

Vi & inoltre un accordo con la controliata 2i Rete Gas per il riversamento del compenso e dei benefit
deliberate per la carica di Amministratore Delegato, ricopetta dal Direttore Generale di 2i Rete Gas
S.p.A. [gia F2i Reti Kalia).

Sono inolire in essere, due confratti di service fra F2i SGR SpA e 2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Refi lialia),
uno dei quali sfipulato dalla societd incorporanda F2i Reti Italia 2 Srl, per un importo complessivo

annuo di 80.113 euro al netto dilvVA.
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Parli conelale el TN Ralcogim | & Sers.p.a.
S.pA. Trasporte §.rl. | Velino S.r.l.

Credifi 1,024,531 2902 7184 .
- crediti commercigli 1.024.53! = = =

- crediti finanziari

-~ crediti do consalidato fiscak 2902 7.184 : -
Debili 10.540.471 . - 2.010 14470
- debiti commerciali . - 16.470
- debitf finanziari

- debiti do consoiidaio fiscale 10.540.471 £.010

Ricavi 1.624.187 - - - -
Cosli 30.500 - = 80.113

1.10 - Operazioni di coperura

Al fini delle informazioni richieste dal comma 2, n. é bis deli'arl. 2428 cod. civ. si segnala che |'azienda

rnon ha posto in essere operazioni di copertura deirischi.

2 - Fatli di rilievo avvenuli dopo il 31.12.2014

Conformemente a quanto deliberato dalle assemblee straordinarie delle societd 2i Rete Gas S.p.A.
{gid F2i Reti Halia) e 2i Rete Gas S.p.a., a far data dal 1 gennaio 2015 & efficace la fusione che ha
comportaio la frasformazione in societa per azioni di 2i Rete Gas S.p.A. (gid F2i Reti Htalia} e
i' assunzione della denominazione sociale 2i Rete Gas S.p.a.. La compagine societaria risulfante dofla

anzidetta fusione & la seguente;

' Azionista [ numero azion{ % valore azioni (0,01 euro cadauna)
F2i SGR 5.p.A. quale societd di gestione del Primo Fondo 232.500.000 | 63,90% 2.325.000
F2i SGR 5.p.A. quale socletd di gestione del Secondo Fondo 29.498.590 8,11% 294 986
Finavias S.a.r.1. 77.500.000§ 21.30% 775.000
Axa Infrastructure Holding S.a.r.l. 24,135.210 6,63% 241,352
Altri azionisti minori 217.860 0,06% 2.179

TOTALE 363,851.660,00 | 100,00% 3.638.517 |

Si segnala inolfre che in data 02/01/2015 & avvenula 'estinzione anticipata det finanziomento
erogato in data 20 dicembre 2013 da un pool di banche avente come banca agente, IMI,
L'estinzione anticipata concerme le due Facliifies Agreement concesse a 2i Rete Gas Spa (gids F2i
Reii ltalia) e F2i Reti talia 2 SH. societd incorporanda a seguito della fusione, per un importo
complessivamente pari a € 214.181.147 dicui € 210.000.000 in linea capitale ed € 4.181.147 di quota

interessi .

3 - Evoluzione prevedibile della gestione
2i Rete Gas, continuerd a seguire i piani di miglicramenio e di efficienza operativa previsti nel pianc

‘,,-4 di fusione.
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4 - Risultato dell'esercizio
Il risultate dell'esercizio chiuso af 31 dicembre 2014 evidenzia una perdita di esercizio pari ad €
7.799.782,

5 - Altre informazioni

Nulla da segnalare,

6 - Proposia di destinorione del risultaio dell'esercizio

Signori Soci,

riteniamo di aver sufficientermente iliustrato la situazione della Societd ol 31 dicembre 2014,

Alla luce di quanto sopra, La invitiamo ad approvare it bilancio al 31 dicembre 2014 che chivde
con una perdita di esercizio par ad Euro 7.799.782, deliberando allresi di riportare a nuovo la
perdita di esercizio, di completare la riserva legale portandola a € 727.703,32 mediante [I'ufilizo
per € 107.703,32 della riserva “conto aumento di capitale” e di distibuire un dividendo,
finanziandone I'erogazione con la cassa disponibile dalla Sociefd rsultante dalia fusione avente
efficacia dal 1 gennaio 2015, paori ad € 65.020.291,64 altingendo ddlia riserva esistente denominata
"sovraprezzo azioni".

Roma, 26 Marzo 2015

21 RETE GAS S8.P.A,
Il Presidente
Dott. Marco Ciabatfoni

g lidhed
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SCHEMI DI BILANCIO AL 31.12.2014
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2| RETE GAS S.P.A.
Sede legale in Milano {Mi), Via Paclo da Cannobio n, 33
Capitale sociale €, 3.638.516,60.v.
R.E.A. diMilano n. 1910484
Parlita iva e Codice Fiscale n. 06724410966

| Bilancio al | 31.12.2014 | 31.12.2013 ;
{Stato patrimoniale - ATIIVO |
[A) CREDITI v/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
1] Versamenti non ancora ichiomali
||I] Venamenti gid ichiamati
i Totale crediti v/soci per versament oncora dovil (A)
1B) IMMOBILIEZATION:
i immobifizazion Immateriali:
1} Costi diimpianto e di ampliamento FEERED 2434
21 Cosfi diricerca, di sviluppo e di pubblicitly
3] Dislli di brevette industriale ¢ diitli di uvtiizazione delle
opete dellingegno
45 Concessioni, licenze, marchi e diritfi simil
5} Awiagmento
§  Immoblizazioni in corso & acconti
71 Alire [P 2
it immobikrzarion] maferiall:
11 Temeni e fabbricati
2} Impianti @ macchinario
3  Affrezoture industtial e commercial
4 A beni
5 Immobilizzazioni in corso e acconti
® immobifzazioni fnanziaria:
1t Puarecipagoni In:
a} lmnprese confrollate BaG LN s R EX A P
b} imprese collegate
¢} imprese controlanti
d) Altre imprese
% Crediti:
aj Verso imprese conkrollate
b} Verso imprese cokegate
cj Verso confrollanti:
d) Verso alfi: 442.58% 472450
3t Al kol
4 Adoni proprie
Totale immobilkezaziont (B) 840,680,142 719.885.534
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| Bilancio al 31.12.2014 | 31.12.2013 I
lc) Amivo CIRcOLANTE
I Rimanenge:
1} Materie prime, sussidiare e ol consumo
21 Prodottiin corso dilovorazione e semilavorahi
4 Levad in corso su erdinasions
4] Prodoti finifi e merci
5 Accontt
N Crediti;
1} Vero clantit
esigibili entro l'esarcizio successiva
e3igibif oftre lesercizio successivo
2 Versoimprese confrollate: 1.034.617 100.572.430
esigiblii entro 'esercizio successivo 1.034.417 100.572.430
esigibili ollve fesercizio successivo
3 Versaimprese collegate:
4)  Verso conhollanti
4-bls) Crediti tibutor: 10.420.289 1.257.572
esigibili entio esercizio successivo KR A
e sigibill olire lasercizio successivo LRI EFE 1.257.872
4ted |mposte anficipate: 7.316.793 5.092.094
esigibil entro lesercizio successivo 7316793 5.003.094
eslgibik offre fesercizio successive
5 Werso alfi: 19.340 23.090
etigivili entro leserciio wecessivo 19.360 23.090
esigihiii oltre lesercizio successivo
¥ Alivlte finanzlarie che non costiuiscone immobizzazonl:
t Poriecipazioni inimgiese controllate:
2)  Padecipazioniinimprese collegate:
3] Partecipazioni inimprase controlonti;
4]  Alie partecipazioni;
§)  Agioni proprie;
&) Adli fitoli.
IV Dhsponibilit Fquide
il Depositi boncar e posiali; 3.083.049 6.556.526
2 Asegl
3]  Dendaro e valor in cassa.
Totale aftivo circolante {C) 21.874.108 113.572.12
{D) RAYH E RISCONT
I} Ratei e fisconti 25 16997
11y Disaggio su prestiti
| Telale ratei @ deconti (D) 25 15,997
[roralE aivo 862.554.275 | 833.474.243 |
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[Stato pafrdmoniale - PASSIVO | 31.12.2014 ] $1.72.2013 ]
[A) PATRIMONIO NETTO:
| Capitale 3,636,238 3.100.000
] Riserva dasoprapprezzo dalle azioni 351.564.783 362.794 2481
m Riserv & diriv alutazicne
v Riservalagale 420,000 420.000
v Riserve siatutorie
v Riservo per adoni proprie n portaicglio
Ml Altre tisarve:
- H3ery O ofd cossione dirfiti di opgione 395.440 3%5.440
- versomenti in conto capliae 195.300.000 195 300.000
- avanzo di fusione P2 440 654 -
M Uil [perdite] portall anuove . 3 £29.631
% Utile {perdita) dell'esercizio {7.79% 782) 74.142.8%21
Totale pakimonio neto {A) 636.159.433 439.982.223
{B) FONDI FER RISCHI ED ONERI: - ] ) e )
1) Per trattamento ai_c;a_ieTscer\zo edgbbliéhi sirmibi e ) ' o -
2) Perimposte, anche differite 1.182.535
3} Altri
Totale fondl per rfschl ed onaer {B) - 1.182.53&
[C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATS: — [ - - — 12970
[D) DERITI: E—
1} Obbligadoni:
2} Obpligezion] convartiblil;
3) Debit] v arso soci per linanziomenti;
4) Deblti v erso banche: 210.000.000 178 865.040
asigibill entro l'eserclzio successivo : 210.000.00C 40
esigibil oitre Mesercizio successivo 178.885.000
& Debkiti verso aitri finanziat ori;
esigibili entro I'esercidio successivo
esiglbill cltre l'esercizio successlvo
&) Acconti:
7j Debitl verso fornitori: 125.473 327 .497
esgiblil entra 'esercliic succestivo 125,673 AT 4FT
esiglbili ollre 'esercizic successive
8] Deptti roppresentali datitoll di credito:
4] Debiti verso imprese controllal &: 10.54% 482 1.289.341
esigibiil entro I'esercizo succassive 2,291,710 31.76%
esigibill cltre l'esercido successivo 1 257 572 1 257 572
10} Debiti versoimprese collegate:
i1 Debiti verso controllanti:
t2)  DebHitibutar; 2014 10 350 465
esigibili entro 'gsercizio successivo 2014 10.350.465
asigibilf cltre 'esarcizio successivo
13} Debiti versoistituti ch prev & di ste sociale: 332 37417
esigibili entro lesercizio successivo 382 37417
esigibili oliie lesercizic successivo
taj  Altr debith: 1.585.586 1 208,774
esigibili entro I'esercizio successivo 1.585.584 1.208.774
esigihilf cltre 'esercidgo successivo
Toiole debM (D) 222,243.13% 1?2.098.734
[EY RATEI ERISCONTI
Ratal e riscontl 4,131 703 199 780
Aggl su prastiti
Totale ratel e fisconl (E) 4,131.703 199.780
[TOTALE PASSIVO 842,554,275 | 833.474.243 |
[CONTI D'ORDINE 31.12.2014 31.12.2013
1] Garonzie personali prestale
2] Coranzie reali prestate
3) Benl di terd In deposito
4) Impegnt
5) Rischt
6) Altri conti d'ordine
Totale condl d'ordlne o : -
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[€onto Economico 31.12.2014 | 31.12.2013
[A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
1| Rlcav delle vendite & dele prestazioni
Y variczioni defla imonenze di prodoHi in corso di laveraziona,
serilavorali ¢ finiti
3 vardodiont defle fmanenze ded kavori in corno su oidinazione
4) Incrementi dl immobilizzazioni per lavori inferni
{51 A dcavi @ proventi: 1.617.872 1.4562.5642
5.1 Allvi icavi & proventi 1.617.872 1.462.642
5.2) Conklibuli in conlo esercizio
[Tolale valore della produzions (A) T 1.417.672 1. 462.642
[B} cOST DELLA PRODUZIONE
& Per materie prima, sussidiade, di consumo e merci
71 Perseniz 568.628 454.966
% Per godimento di beni di terz 3 n
%) Petil parsonale; 1.617.865 1.525974
dal  Salasi e stipend: 1.345523 [P 4 i
b}  Onesisociali 162733 [ERV LY
c} Trattamenio di fne sapporto 82989 E VL
d}  Traottamento di quiascenza e simili
e Al costl 265620 3580
10)  Ammortamenti g svalutazioni: 2.550.466 509,065
al  Ammorkarnento delle immob. immateiali 2550466 502,065
bl  Ammortarmenieo dele immob. motenak
c]  Altre svalutazioni delle immobiizzazioni
dl  Svautazion del crediii compresi nell'aHive cirgolante e delle
dispronibiitd iquide
1 variaziont delle imonenze di materie pime, sussidiatie, di
CONSUMO @ Mefc)
13 Accantonamenti per rischi
13) Al secontonamenti
14} Oneri divarsi di gasfione 3.345 7.154
Tolate cosli della produzions (B} 4,740,338 2.497.1%
jnlﬁerenm #ra valore @« coshi della prod. (A-B) {3.122.446) {1.034.552)
{C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15]  Provenfi da portecipazioni: 8315 86,002,419
15.1] In Imprese condroilale 8.315 84002619
15.2) In imprese collegole
15.3) In gltre imprese
1) Al proventi finanziarn: 21.076 42819
a) Do crediiscrith nelle immobilzazioni:
b}  Da titoli ket nels imrnobilizzazoni
¢} Da titoli Beitli nell aHive circolanie
df  Provendi divensi doi precedendi:
d.1) Da imprese confrollate
d.Z} Da imprese collegate
.3 Da conkollar
d.4) Da abls 21.076 49819
17} Intaressi ed alti cnari finonziar: 7990778 13.669.617
17.1) Varso impeee conffoliole
17.2) Varso Imprase colegohs
17.3) Verso imprese controllant
17.4) Verso cifri 7.990.778 13.669.617
17-bis yiill e perdite su canbi
{Tolale provonli ed snefi finanzlard (15+16-17-+17-bis) {7.961.387) Y2 38280
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{D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIAME

15}  Rivolsaziont:
19)  Swvalutozioni:

Tetale delle retlifichs {18-19)

|E) PROYENTI ED ONERI STRAORDINARI

201  Prowventi:
20.1} Plusvotenza da akencdoni
20.2] Allsi provenli
21 Oneri;
21.1] Minusvalenz da cllenagdoni
21.2) Imposte relative od eercld precedenti
21.3) Altrl oner

1.230

1.230 24
526

526 §51.970

24

51.870

Totale dedle pariite siaordinarle {20-21)

704

{51.948)

|Risvilato prima delte Imposte (A-B+/-C#+/-D+/-E)

] {i1.083.149]]

71,296,323 |

22)  Imposte syl reddito dellesercizio
220 lmposte conrenti
222 Imposte janticipoate)
223 Imposte differite
22.4) Proventi ¢ oneli da adesione al consalidato

[3.283.367)

214538 [1.259)
1 LR8I0 222.353
[RE -5 (3.067.682)

{2.846.558)

[23) Ullle {Ferdiia) dell'esercio

{7.799.782)

74.142.891

21

21 RETE GAS 8.P.A.
if Presidente
Dott. Marce Ciabgttoni
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

Il bitancio di 2 Rete Gas S.p.A. (nel seguito anche *Societd’) & stato redatio in conformitd alle norme
contenute negli arficoll 2423 e seguenti de! Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi

contabili emanafi dall'Organismeo Itadliane di Contabillita {i 'principi contabili OIC).

[ principi contabili OIC sono stati oggetto di recente revisione e aggiomamento e le modifiche
introdotte sono applicabili ai bilanci chiusi a partire dat 31 dicembre 201 4. Il presente bilancio & stato
redaito tenendo conto di tali modifiche. Per gli effetti derivanti dall' applicazione dei nuovi principi
contabili QIC si rimanda a quanto commentate in maggior dettaglio ol successivo paragrafo

'‘Applicazione dei huovi principi contabili QIC" dello presente Nota Integrativa.

Hl presente bilancio d'esercizio si compone dei seguenti documenti: State Patimoniale, Conto

Economico e Nota Integrativa,

Per una migliore informativa relativa alla situazione patrimoniale e finanziaria della Societd & stato
incltre presentato nella Nota Integrativa il Rendiconto Finanziario che illustra le cause di variazione,
posifive o negative, delle disponibilitd liquide avvenule neli'esercizio. || Rendiconte Finanziario,
redatto in forma comparativa, & stato presentate secondo il metodo indiretto utilizzande lo schema

previsto dal principic contabile OIC 10.

Lo Stato Patrimoniale ed i| Conto Economice sono stati redatti in unitd di Euro. senza cifre decimaili,
mentre i valori riportali nella Nota Integrativa sono espressiin miglicia di Euro, salvo ove diversamente

specificato.

Per quanto riguarda I'attivitd della Societa, | rapporti con le imprese confrolfate, collegate,
confrollanti, consociate e ditre parti correlate e i fat dirtievo avvenuti dopo ia chivsura dell’ esercizio
si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amminisiratori della

Societd a caredo del presente bilancio.

Si precisa che, ai sensi dell'art. 2497 e seguenti del Codice Civile, la Societd non & soggetta ad
attivitd di direzione e coordinamento.

La Societd detiene partecipazioni di confrollo e pertanto, ad integrazione del bilancic d' esercizio,
ha predisposto il bilancio di consolidate di Gruppo al quale si imanda per una piu completa

informativa.
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NTENUTO E F DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2014

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatia ispirandosi a criteri generali della prudenza e della
competenza, nella prospettiva della continuitd aziendale, nenché tenendo cento della funzione

economicd dell'elemento dell' attive o del passive considerato,

L'applicazione del principio della prudenza ha comportato la valutazions individuale degli elementi
componenti le singole voci delle attivitd o passivitd, per evitare compensi fra perdite che dovevano
essere riconosciule e proventi da non riconescere in quanto non redlizzati. In particolare, gli uiili sono
stati inclusi solo se redtizzati entro la data di chiusura dell' esercizio, mentre si & tenuto conto deirischi

& delle perdite di competenza defl'esercizio, anche se conosciuti dopao la chiusura dello stessco.

L' applicazione del principio della competenza ha comportato che I'effetto delle operazioni sia stato
rlevato contabilmente ed attribuito all' esercizic al quale tali operazioni si riferiscono e non a quello

in cui si sono realizati i relativi incassi e pagamenti.

I critert di valulazione non seno stati modificati rispetto all'esercizio precedente dl fini della

comparabilitd dei bilanci della Societd nel corso del tempo.

Nel corse dell*esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano rese necessario il ricorse
alla deroga ai criteri di vaiutazione. di cui all'art. 2423, comma 4, del Codice Civile, in quanto
incompatibili con g rappresentazione veritiera e cometta della situazione pafrimoniale e finanziaria
della Societa e del risultate economico. Non sono state alires! effettuate nell' esercizio rivalutazioni di

attivitd di sensi di leggl speciali in matetia.

La redazione del bilancio richiede |' effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivitd e
passivitd e sulla relotfiva informativa di bitancio. trisultaii che si consuntiveranno potranno differire ok
tak stime. Le silme sone riviste periodicamente e ¢li effelti dei cambiamenti di stima, ove non
derivanti da stime erate, seno rilevati nel conte economice dell'esercizio in cui si rilevaneo necessari
ed opportuni, se tali cambiamenti hanno effettl soio su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi

se i cambiamenti influenzano sia I'esercizio corente sia quelli successivi.

APPLIC AZIONE DEI NUOVI PRINCIPI CONTABIL) OIC

I} presente bilancio d' esercizio & stato predisposio tenendo in considerazione i nuovi principi confabili
QIC pubblicati nel corso dell'anno 2014 ed in particolkare: CIC ¢ “Svalutazioni perdite durevoli di
valore delle atfivitG materiali ed immateriali"; QIC 10 "il rendiconio finanziario™: CGIC 12
“Composizione e schemi del bilancio d'esercizio™; OIC 14 "Disponibiiita fiquide"; OIC 15 "Crediti™;

OIC 17 “Bilancio corsolidate e metodo del patimonio netto”; QIC 18 “Ratel e risconti”; CIC 19
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"Debitf"; OIC 21" Partecipazioni ed czioni proprie”; OIC 22 "Conti d'ordine™; OIC 25 *Imposte sul
reddito”; OIC 28 "Patimonio nefto”.
$i precisa che I'applicazione di tali principi non ha comportato una diversa classificazione delle voci

di bilancio, ne ha generato effetti sul pafimonio netto iniziale e sul risuliato o' esercizio.

CRITERE D! VALUTAZIONE

| piu significativi criteri di valutazione e i principi contabili adottati sone i seguenti:

Immobilizzazioni immgateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscrifte, previo consenso del Collegio Sindacale laddove
pravisto, al costo d'acquisto o di produzione e sono esposte al netto degli arnmortamenti. Nel costo
di acquisto si computano anche i costi accessorl. | costo di produdone comprende tulli 1 costi
direttamente imputabili e gl altri costi, per la quota ragionevolmente impuiabile, relativi al periodo

di fabbricazione e fino al momento dal quale I'immobilizzazione pud essere utilizzata.

Gli onen plurienndgli, che includono i costi di impianto e di ampliamento e gli oneti accessori su
finanziomento, sono iscrith quande & dimostrata ba loro utilitd futura, esiste una correlezione
oggettiva cen irelativi benefici futuri di cut godrd la Societd ed & stimabile con ragionevole cerfezza

la loro recuperabilita.

L'avviamento & iscritio nel’attivo pofrimonidale solo se & acquisite a titolo onerose, ha un valore
quantificabile. & costliulto dll’ otigine da oneri e costi ad utilitd differita nel tempo che garantiscano

quindi benefici economici futuri ed & soddisfatto il principio della recuperabiiité del relativo costo,

Le immeobilizazioni irmmateridli sone ammortizate sistematicamente e la quota di ammortamento
imputdfa a ciascun esercizio si riferisce dlla ripartizione del costo sostenuto sull'intera durata di
utilizzazione. L'ammortamento decore dal momento i cuil'immobilizzazione & disponibile e pronta

per 'uso. La sistematicita dell'ammortamento & funzionale alla correlazione dei benefici attesi.

Le immobilizazicni immateriali sono ammortizzate, a quote costanti, come segue:

s | costi d'impiante e ampliamento sono ammertizzati in un periodo pari a cinque esercizi,

o GCli oneri accessori su finanzidmento sono ammorizzafi in base dlla durata residua del
finanziamento.

Le immobilizzazioni immatericli vengono svalufate, neilimiti del loro valore recuperabile, sole nei casi
in cui leggi speciali lo richiedano o lo permettano.
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Immobilizzazioni fincnzicrie
Le partecipazionl, | titoli di debito e le azioni proprie destinate a permanere durevolmente nel

pattimonic dell'impresa per effetto della volonid della direzione aziendale e dell*effettiva capacitd
dello Societd di detenerle per un periodo prolungato di fempo vengono classificate nelie
immobilizzazioni finanziarie, Diversamente, vengono iscritte nell'attivo circolante.

It cambiamento di destinazione tra attivo immobilizzate e altivo circolante, o viceversa, & rilevato

secondo i critefi valutativi specifici del portafoglio di provenienza.,

La cigssificazione dei credii fra le immobilizazioni finanziarie e |'aitivo circolante & effettuatain base
al criterio della destinazione degli stessi rispetto all’ attivitd ordinaria e perianto, indipendentemente
dalla scadenza, i crediti di ofigine finanziaria sono classificati fra le immobilizzazione finanziarie
mentre quelle di origine commerciale sono classificati nell’ atlivo circolante. Il criterio di valutazione

dei crediti & esposto nel prosieguo.

Le partecipazioni sono inizicimente iscritfe al costo di acquisto o di costituzione, comprensive dei
costi accessori. | costi accessori sone costituiti da cosfi direttamente imputabili all’ cperazicne, qual,

ad esempio, i costi di intermeadiazione bancaria e finanziaria, le commission, le spese e le imposte.

I} valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetfo degli aumenti di capitale o
pagamento ¢ di rinuncia al credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale a titolo gratuito non

incrementanc il valore delle partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilkancio perdite di volore ritenute
durevali, il loro valore di carico viene ridotte al minor valore recuperabile, che & determinato in base
ai benefici futuri che si prevede affluiranne dla Societd, fino all'azzeramento del valore di carice.
Nei casi in cui la Societd sia obbligata o farsi carico delle copertura delle perdite conseguite dalle
partecipate pud rendersi necessario un accantonamento ol passive per poter far fronte, per ka

guota di competenza, alla copertura del deficit patimoniale delle stesse.

Quadlora negli esercizl successivi vengano meno | motivi della svalutazione effettuata, il valore della

partecipazione viene ripristinato fino ¢ concorenza, al massimo, del costo originario.

Crediti

| erediti nella loro differente articolazione sono iscritti nell’altivo della situazione patrimoniale al loro
presumibile valore di redlizzo. Le dlfre partite numerarie sono staie iscrife in base al loro vaicre
nominale.

| credifi di origine commerciale sono stati esposti sulla base della scadenza contrattuale ©

consuefudinaiic.
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Disponibilitd liquide

Sone rilevate al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del valore di presumibile realizzo.

Ratei e risconti

I ratei ed i rsconti dell'esercizio sono stati determinati secondo | principio della competenza

economica e temperale; sono stati oggetto di rlevazione analitica.

Patimonio netto

Il copitale sociale & stato iseritto al valore nominale delle quote sottoscritte.

Debiti
Le parti esprimenti una posizione di debito della Societd verse I'esterne sone state valutate al loro

valore nominaie rappresentato dal valore di presumibile estinzione.

Conti d'ordine

Gl impegni assunti nei confronti di terzi sone iscrith al loro valore contratiudle,

Costi e ricavi
| ricavi e | proventi, i costi e gli onert sono iscritti al nefto dei resi, degli abbuoni, degli sconti e dei

premi nel rispetto dei principic di competenza e di prudenza.

Gli oneri finanziari sonc addebitati per competenza e includone il differenziale relativo ai contratti

stipulafti al fine di ridume i rischi derivanti dall'oscillazione dei tassi di interesse (interest rate swap).

Imposte sul reddito
Le imposte comentt sono calcolate sulla base di una redlistica previsione def reddito imponibile

dell'esercizio, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e applicande le

dliquote d'imposta in vigore alla data di bilancio.

Le imposte sul reddito differite e anficipate sono calcolate sull' ammontare cumulativo di tutte le
differenze temporanee esistenti fra i vaiori delle attivitd e delle passivitd determinati con i criteri di

valutazione civilistic! ed il loro valore ricongsciuto ai fini fiscali.
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Le imposte differite relative ad operczioni che hanno interessato direttamente ! polimonic netto
non sone rilevate iniziialmente a conto ecenomico ma contabilizzate fra i fondl per rischi e oner

tramite riduzione della comispondente posta di patrimonio netto.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rlevate nell'esercizio in cui emergono le differenze
temporanee & sono calcolate applicondo le diiquote fiscali in vigore nell'esercizio nel quale le
differenze temporanee siriverserannce, qudlora tali aliquote siano gia definife alla data di rifedmento
del bilancio diversamente sono calcolate in base alle aliguote in vigore alla data di riferimento del

bilancio.,

Le imposte anticipate sulle differenze femporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a
nuove di perdite fiscali sonoe rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragienevole certezza
del loro futuro recupero, atfraverso la previsione di redditi imponibiii o la disponibiliié di sufficienti

differenze temporanee impehibill negli esercizi in cui le imposte anticipate si riverserannc,

Un'attivith per imposte anticipate non contabilizata o ridotta in esercizi precedenti, in quanto non
sussistevano i requisiti per it suo riconoscimente ¢ mantenimento in bilancio, & Iscritta o ripristinata

nell'esercizio in cui sono soddisfatti tali requisifi,

Nelle state patrimonidle le imposte differite e anticipate sono compensate quando ne ricorrono i
presuppostl (possibilitd e intfenzione di compensare), il saldo della compensazione & iscrito nelle

specifiche voci dell' attive circolante, se attivo, e dei fondi per rischi e oneri, se passivo.

In nota infegrativa & presentato un prospetio delle differenze temporanee che hanne comportato
ta rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando Faliquota applicota e le variazioni
rispetto all'esercizio precedente, ¢gli importi addebitati o accreditali & confo economico o ¢
patrimonio netfo e le voci escluse dal calcole nenché 'ammentare delle imposte anticipate
coniabilzzate in bilancio altinenti a perdite dell'esercizio o di esercizi precedenti e I'ammeontare

delle imposte hon ancora contabilizato.

Fatli intervenuti dopo la chiusura dsll’ esercizio

| fatti intervenuti dopo ki chiusura delf' esercizio che modificano condizioni gid esistenti alla dafa di
riferimento del bilancio e che richiedono medifiche ai valer delle alliviia e passivitd, secondo
guanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rlevati in bilancio, in conformité al
postulate della competenza, per riflettere 'effetto che tali eventi comportano sulla situazione

patrimoniale e finanziora e sul risultato economico alla data di chivsura dell' esercizio.

| fatti intervenuti dopo la chivsura dell'esercizio che modificano situazioni esistenti alla data di
bilancio. ma che non richiedono variazione dei valon di bilancio, secondo quanto previsto dal

principio contabile diriferimento, in quante di competenza deli’ esercizio successivo, non sono ritevati
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in bilancio ma sone Hlustrati in nota infegrativa quondo necessari per una pid compieta

comprensiona delld situazZione societaria.

Il termine entro cui il fatio s deve verificare perché se ne tenga conto & la data di redozicne del
progetto di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella previsia
per'approvazione del bilancio da parte dell' Assemblea si verifichino fatti tali da rendere necessaria

la modifica del progetto di bilancio.

COMMENTQ ALLE VOC) DI STATO PATRIMONIALE

Ad integrazione dei dati esposti negli schemi del bilancic af 31.12.2014, Vi formiamo ora alcuni

dettagli in merito alla composizione delle varie voci dello Stato Patimoniale & Conto Economico.

ATIIVITA

8} Immobilizzazioni

. Immobilizzazioni immateriaii

Saldo ¢l 31.12.2014 € 28.046
Saldo al 31.12.2013 _€& 1.990.894
Variazioni €. (1.892.848)

La voce "Immobilizzaziont immatericl” ammonta complessivamente o € 98.046 e si riferisce
interamente alle spese sostenute per la costituzione della societd per € $8.046.
Siriporta. di seguito, il prospetto di dettaglio:

TOTALE MOVIMENTAZIONE delle IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

batcriihe cosll Valore al Incrementi | Decrementl | Ammortam. Valore finale
01.01.2014 esercizio esercizio esercizio 31.12.2014
hgplanioe 2.336 133.339 (37 629) 98.046
ampliamento
Altre 1.988.558 524279 {2.512.837)
TOTALE 1.990.894 &57.41% - (2.550.444) $8.044

PRECEDENT RIVALUTAZIONI, AMMORTAMENT! E SVALUTAZIONI. COMPOSIZIONE del COSTO STORICO
all'INIZIO dell'ANNO

Descrizione cosfl | Costo storico Fondo Rivaiulaziont Svalutaziont Vaiore nelto
ammottam.
HHpISIIG) & 193.575 95.529 98.046
ampliamenfo
Alire 3.091.534 3.091.534 -
TOTALE 3.285.109 3.187.0462 - - 98.044

La presente voce riguarda le spese per costituzione della societd che, secondo quanto disposto

4 dall'art. 2426 c.c., vengono considerate costo di impianto ed ammortizzate in 5 anni,
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L'incremento della voce costi di impianto ed ampliomenio deriva, in parte dalla fusione della
sociefd con F2i Reti talia 2, unitamente al costi di spese legali sostenuti per le fusioni stesse,

Si segnala che la societd ha provveduto ad ammortizzare interomenie gli oneri accessor sul
finanziamento, A tal riguarde, occorre evidenziare che il finandamento concesso dall'lstituto di
credito Intesa Sanpaoclo, pari a € 210.000.000 euro in capo a 2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Refi Italia)al
31.12.14, & stato estinto anticipatamente in data 2 gennaic 2015. Ai sensi del Principio OIC 24,
I'ammortamento degli onerd accessor su finanziamenti deve essere determinato sulla durata dei
relafivi finanziamenti in base a quote calcolate preferibiimente secondo modalitd finanziarde, oppure
a quote costanti, se gli effetti risultanti non divergono in mado significative dat meteda finanziario.
Quadlora le condizioni che avevano determinato l'iscrizione dei costi nell* atfive del bilancio vengano
meno, occorre imputare a costi di periode i valore netto contabile dei costi precedentermente

capitalizzati,

. Immaobilizzazioni fingnziarie

Saldo al 31.12.2014 €. 840.582.096
Saldo al31.12.2013  _€. 717.895.640.
Variazioni €. 122.686.456

La voce "Immobilizzaziont finanziare”, complessivamente pari & € 840.582.094, si riferisce, secondo
quanto stabllito dall'art. 2359, comima 1. c.c. {i} dlo partecipazione detenuta nella societd
controllata 2i Rete Gas S.p.A., di cui € 839.781.595 si riferiscono al costo d'acquisto della
partacipazione nell'impresa centrollata "2i Rete Gas §.p.A.", mentra i rastanti € 357.480 sono relafivi
agii oneti accessori sostenuli per 'acquisto della stessa e (i) ai "credili verso aliri” per € 442.820
esigibill offre I' esercizio,

Al sensi dell'art. 2427, n. 1, comma 5, del Codice civile, siriportano di seguito le seguenti informazioni
{dafiriferti al 31.12.2014):

i Desciizione Sede Capitale é Patrimonio Utile Guota I Vdloredi |
’ Netto (perdita) ,__ﬂ._i bilancio j
2i Rete Gas Milano €71.950 € 799.499 €21.588 99.9% | €839.781.595 1
S.p.o. |
TOTALE | . ] | €830781.595 |

Si riporta, di seguito, il prospetfo riepilogativo delle movimentazioni del costo di acquisto della

partecipazioneg in 2i Rete Gas S.p.A. relative all' esercizio:
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Desciizions Satdo iniziale Incrementi Decrementi Totale valore di bilancio al
al 01/01/2014 31/12/2014
2 Rete Gas S.p.A. 717.384.723 122396872 - 839.781.595

L'incremento delf'esercizio si deve dlia fusione per incorporazione di F2i Refi talia 2 Srl. che
deteneva una parfecipazione in *2i Rete Gas S.p.A." pari al 14,8% ed iscritta ad un valore di carico
pari ad € 122.396.872.

Limporto della voce “Crediti verso altri”, pari ad € 442,820, & invece relalive ad un finanziamento
erogato a favere di un dirigente della Societd comprensiva degli interessi su di esso maturati.

In data 30 ottobre 2012 il Consiglio di amministrazione della Societd ha approvate la richiesta di un
dirigente di un finanziomento fruttiferc per I'impeorto di € 400.000, con un tasso pari all’Euribor ¢ 12
mesi {su base annua dalla data di erogazione) maggiorato di 450 b.p. & con scadenza fissata al 31

genncio 2021,
In data 22 novembre 2012 la Societd ha erogato a favore del richiedente un prestito per l'importo

di € 400.000.

C) Afivo circolanie

I, Crediti
Saldo al 31.12.2014 £, 18.791.059
Saldo al 31.12.2013 €, 107.0146.186
Variozioni £, [88.225.127)

Siriporta, di seguite, una fabella riepitogativa dei saldi al 31.12.2014 e degli incrementi/decrementi

rispetto alf' anno precedente:

bescrizione Saldo al 31.12.2014 Saldo al 31.12.2018| Varlazione

Verso imprese controllate 1.034.617 100.572.430 | (99.537.813)
Tributarl 10.420.289 1.257.572 9.162.717
Imposte anticipate 7316793 5.093.094 2.223.699
Verso altri 19.360 93.090 (73.730)
Totale 18.791.05% 107.016.184 | (B88.225.127)

La voce crediti ammonta complessivamente a € 18.791.059 e risulta cosi composta:

Descrizione Enfro 12 mesi  |Olire 12 mesi |Oltre 5 anni Imporio

Verso imprese confrollate 1.034.617 - - 1.034.617

Tributari 9.162.717 1,257,572 - 10.420.289

imposte anticipate 7.316.793 - - 7.316,793

Verse altri 19.360 - - 19.340

Totale 17.533.487 1.257.572 - 18.791.059
31
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Le principali poste che concorrone alla formazione di tale ammontare sono:

- crediti verso imprese controllate: ammontano a € 1.034.417 e si riferiscono ai credifi relativi
all' adesione da consolidato fiscale nei confronti delle partecipate per € 10.084 e al credito
commerciale nei confronti della controliata 2i Rete Gas S.p.A. per it ribaltamento del costi del
persenale inerentila cessione di un rapporto dilavoro relativa ad un dirigente per € 1.024.531.

- crediti ibutari: ammoniano complessivamente o € 10.420.289 e si riferiscono, per la parte
esigibile enire ['esercizio, al credito ires derivante dall’ adesione al consolidate fiscale pari o
€ 9.162.717, e, per la parte esigbile olfre 'asercizio, al credito per rimborsi Ires per g
deducibilité dell'lrap pagata sul costo del perscnale da 2i Rete Gas pari a € 1.257.572;

- crediti per imposte anficipate: ammontano compessivamente a € 7.316.793 e si riferiscono
alle imposte anficipate maturate su (i) interessi passivi riportabili 2010, 2011 e 2014, paria €
7.178.903. (i) compensi amministratori non corrisposti 2012 e 2013, pari a € 104,394, {iii} perdita
fiscale 2013 frasferita dalla societd fusa F2i Reti tolia 2, pari a € 23.741 e (i) compensi societd
direvisione 2014, pari a € 9.753.

- credifi verso altri: ammontano a € 19.380 e si riferiscone ad acconti corrisposti ai fomitori di
servizi per € 18.682, ad acconti INAIL per € 228 e al credito verso 'INPS per versamenti in

eccesso pari a € 450.

V. Disponibilitar liquide

Saldo al 31.12.2014 €, 3.083.049
Saldo al 31.12.2013 _§, 6.556.524
Variazioni £ (3.473.477)

I saldo, par complessivamente a € 3.083.049. rappresenia le disponibilita liquide presenti sui cfc
bancari accesi presso ['istituto di credito Intesa Sanpaoio. Il decremento rispetto ol passato eserclzio
si deve all'uso delle giacenze di liguiditd per far fronte clle spese di esercizio ed agli oneri finanziari
pagoti nel corso del 2014,

| conti delle societd sone stati costituiti con atte di pegne a favore delle banche finanziatrict.

D) Ralei e risconti atlivi

Saldo al 31.12.20014 €, 25
Salde ol 31,12.2013  _§, 16.997
Variazioni £. (16.972)

La voce in commento, pari ad € 25, accodlie irisconti relativi ai canoni per ' utilizzo dei domini web.
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PASSIVITA’

A) Patrimonio netto

Saldo al 31.12.2614
Saldo al 31.12.2013

Variazioni

€,

€,

636.159.433
$39.982.223
{3.822.790)

Il Capitale sociale, parf a € 3.636.338, risulta interamente versato.,

Siriporta di seguite il prospetio riassuntivo delle variazioni intervenute nei componenti del patrimenic

nettc degli vltimi 3 esercizi, previsto dall'art. 2427, ¢. 1. punto 4, del c.c.:

PROSPETTO DELLE VARIATION| NE| CONTI Df PATRIMONIO NETTO
VARIAZIONI PH AVVENUTE NEGLI ESERCITI CHIUSI AL 31.12.2012, AL 31.12.2013 E AL 31.12.2014

|
RISERVA UTLE UFiLE
DESCRIZIONE 232::: SOVRAPPRELIO ':':;:‘:: AUTRE RISERVE | {PERDITA) | (PERDITA) rar:;:%mo
QUOTE NUOYO | BSERCIZIO

SALDO AL 1 GENNAIO 2012 SI0000| 363892905 | 620000  195.300000] 1164236 25.601.3%6 | 569.678 497
{DSTRIBUZONE DIVIDENDI (1.098.644) (25.600.358|  126.700.000)
RISERVA DA CESSIONE DIRITI I
La s 395.440 195440
ULE D'ESERCIZIO 2012 | smasss|  smassas
ISALDO AL31 DICEMBRE2012 | 3100000 | 32794261 620000 | 19695440 | 1164236 | Sedssvs|  ezt.esnss2
SADO AL T GENNAID 2013 TIW00] 42794361 | GHOM| G55 H0| LIATH| BAB | 621 BB
DISTRIBUZIONE DIVIDENDI i (56 000000 (56.000.000)
INCRENENTO DELLA REERVA UL
ANUOVO 245.295] 2465395
UTILE D' BSERCIZIO 2013 | e | uiees
SALDO AL 31 DICEMBREZNS | S100.000 | 36277421 | 6200001  195.005540 | 2420431 | 74280 | 43990200
SALDO AL 1 GENNAIO 2017 TTO000] 367794281 | 60000]  15.60| 3emel| TAml] S8
DISTRIBUZIONE DIVIDEND! (11227 478) Beden| paieos]  (#.00000
';;Tli’ DIFUSIONEDEL 3T LUGLIO. 1 ¢/ g 92.440.654 92976992
PERDITA ESERCIZIO 2014 paes| ey
'SALDO AL3] DICEMBRESOIA | 8406308 | 351.585.783 | 4060|  zsavaom| (799.103)] 63615043

La variazione del Patrimonio Netto intervenuta ot 31.12, 2014 si nconduce all'approvazione del

bilancio al 31 dicembre 2013, avvenuta nel corse dell'assemblea del 30 maggio 2014, e nella quale

st & deliberata la destinazione dell' utile di esercizio come segue:

- distribuzicne di euro 74.142.891 a fitolo di dividendo ordingrio;

- distribuzione della "riserva utlli @ nuovo" per I'intero importo pari a euro 3.629.631;

- distribuzione dellariserva denominata "sovrapprezzo quote™ per l'importo di euro 11,227,478,

Oltre a quante sopra rportato, ka variazione in commento recepisce anche gli effetti della fusione

per incorporazione della societd F2i Reti ltalia 2 sr.l, deliberata dall’ assermblea siraordinaria del 25

luglic 2014 e che ha comportato l'iscrizione di un avanzo di fusione per € 92.440.654 oltre che un
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aumento del capitale sociale, per complessivi euro 536.338. Tale aumento deriva dat rapporio di
concambio calcelato in sede di fusione pan ad euro 53,6338 (partecipazione al copitale della
sacietd incorporante 2i Rete Gas S.p.A., Qi F2i Reti ltalia per ogni euro alludlimente detenuto nel
capitale nelka societd incorporanda F2i Reti talia 2 srl.), ed & stato atfribuito i soci della societd
incorporanda [F2i Reti Halia 2 S.rl) nella misura di € 294.985.90 ed € 241.352.10 rispettivamente a
favore di F2i SGR, per conto e nell'interesse di "F2i — Secondo Fondo ltaliano per le Infrastrutiure”, e

di Axa Infrastructure Holding S.4.rt.,

Ricordiamo, inoltre, che la Societd ha iscrifto, in data 30 novembre 2012, tra le Altre Riserve, la
"Riserva da cessione dei dirith d'opzione™ per € 395.440, conmispondente al pagaments, da parfe del
direttore generale defio strumento finanziario partecipative.

L'operazicne soprariportata é stata deliberata dal Consiglie di amministrazione delia Societd in daia
30 ottobre 2012 e si rferisce al'attribuzione di uno sfrumento finandano partecipative che
consentirebbe al direttore generale di beneficiare della possibile valorizzazione della partecipazione
detenuta dalla Socieid in 2i Rete Gas, in rapporto al tasso inteme di rendimento
dell'investimeniof{c.d. IRR) che sard conseguito dai Soci,

In paricolare, la societd ha attribuito, a fronte del pagamento di un comispettivo, un'Opziona di
Investimento che consiste nella possibilitd, peri'investitore di icevere una quota della societd pari al
3% del capitale della stessa e che potrd essere esercitata al ricomere di alcuni eventi, quali, a titolo
esempiificative, il perfezionamento diuna cessione rilevante della partecipazione azionaria di 2i Rete
Gas, la quotazione di 2i Rete Gas etfe.,

Inclire, ko sfrumento prevede:

- subordinatamente dll'esercizio defl'Opzione di Investimente da parte def suo titolare,
I'attribuzione in favore dello stesso di un'opzione di vendila irevocabile ed indivisibile ai Soci
avente ad oggetto l'intera quota di proprietd del direttore generale, nonché in favore dei
Seci di un'opzione di acquisto irevocabile ed indivisibile avente ad oggetto la medesima
Quota;

- in caso di cessione rilevante, {'affribuzione al direttore generdle di un'opzione di vendita
imevocabile ai Soci avente ad oggetto Vintera Opzione di Investimento, nonché ai soci di
un'opzione di acquisto imevocabile avente ad oggeto 'intera Opzone di Investimento
detenuta dell'investitore,

Di seguito, si riporta il prospetio del Patrimonio netto classificato per possibilita di utilizzazione e
distribuibilitd, ci sensi call'art. 2427, comma 7-bis del ¢. c.:
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PROSPETIO DEL PATRFAONIO NETTO
CLASSIFICATO PER POSSIBIUTA' DI URLIZZAZIONE £ DISPONIRILITA'
RIEPLOGO DELLE UTILIZZAZTION
EFFETTUATE ME) TRE PRECED
DESCRIZIONE mpoRto | POSSIBILTAT | QUOTA o bl
Unuzzo DISPONIBILE PER COPERTURA
PERDITE PER ALTRE RAGIONI
CAPMTALE SOCIALE 3.636.338
RISERVE D{ CAPITALE
Soviapprezzo quote 351.564.783 [AB.C (% 351.566.7683
Versamenti in conto capilale 195.300.000 [AB.C 195.300.000
Riserva da cessione didtli di opzione 395.440 |AB.C 395.440
Riserva avanzo di fusione $2.440.654 {A.B 92.440.654
RISERVE D} UTILI
Riserva legale 620.000 B 620,000
10TALE|  §43.959.715 640.322.877 . .
Guota non distribuibile 923.060.654
Resldua quota distribuikile 547.262.223
LEGENDA:

A: per aurnento di copitale
B: pel copertura perdite
C: per dishiibuzione i soct

(% Riserva sovrapprezzo quole; il codice civite {ard. 2431), con riferimento dila disponibilita defla rserva da

soviapprezzo quote, stabifisce che le somme percepile dalla societd per Femissione delle azioni ad vn prezzo
superiore of loro valore nominale. non possona essere distribuite fino a che la riserva legale non abbia raggivnito

un quinto del capifale sociale.

B) Fondi per rischi e oneri

Salde al 31.12.2014 €, s

Salde af 31.12.2013  _€. 1.182.536
Variazioni € (1.182.536}

La voce accoglie 'accantonamento delle imposte differite dell'anno. Tale accantonamento
riguarda le imposte, che pur essendo di competenza dell' esercizio. si renderanno esigibili sole nel
corso degli esercizi successivi,

It fondo per imposte differite ha origine per it differimento, in conformitd alla normativa fiscale, delka
componente relaliva ai dividendi rilevatt per competenza e tassatli per cassa.

Il fondo per imposte differite presenta un saldo pari a zero poiché, nel corso dell'esercizio, noh sono

stati rilevati dividendi dall'impresa controllata,

UTILIZZAZIONI E ACCANTONAMENTY DEL FONDO PER RISCHI E ONERI

Saido al 31.12.2013 1.182.534
utilizzi del fondo 1.182.534
adeguamento del fondo -

accantonamento dell'esercizio
Fondo ol 31.12.2014 =
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C) Tratamento di Fine rapporto di lavore subordinato

Saldo al 31.12.2014 €. -
Saldo al 31.12.2013  _€. 12970
Variazioni €. (12.970)

Il debito per frattamento di fine rapporto, aggiomato secondo i nuovi criteri di legge introdotii dal
D.Lgs. 5 dicembra 2005, n. 252, e le successive modificazioni introdotte con la Legge 296 del 27
dicembre 2004, ed in ossequio all'art. 2120 c.c. mediante rivalutazione della quota del TFR maturata

al 31 dicembre 20064, ha registrato | seguenti movimenti nel corso dell' esercizio.

UTILIZZAZIONI E ACCANTONAMENTI DEL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
Saldo al 31.12,2013 12.970
accantonamento dell'esercizio 62.266
quota TFR devoluta al PREVINDAI {75.234)
Fondo al 31.12.2014 0

D) Debiii
Saldo al 31.12.2014 €, 222.263.13%
Saldo ol 31.12.2013 €. 192,098.734
Varigzioni €. 30.164.405

Siriporta. di seguito, una tabella depilogativa dei saldi dl 31.12.2014 e degh incrementi/decrementi

dell'anno:
Descrizione debiti Saldo af 31.12.2014 Saido ol 31.12.2013 Variazione
Debiti verso banche 210,600.000 178.885.040 -31.114.960
Debiti verso fomitari 125.673 327.697 {202.024)
Debiti verso imprase controllate 10.549.482 1.289.341 -9.260.141
Debifi tributari 2.016 10.350.465 {10.348 449
Debiti verso istituli previdenziali 382 37.417 (37.035)
Altri dlebiti 1.585.586 1.208.774 -3746.812
Tolale 222.263.13% 192.098.734 30.144.405

I debili sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa:

3o




2f Rete Gas S.p.A.

Descrizione debifl Enfro i 12 mesi | Olltre | 12 mesi | Olire 5 anni Yotale
Verso banche 210.000.000 - - 210.000.000
Verso fomitori 125.673 - - 125.673
Verso imprese controllate 9.291.210 1.257.572 - 10.549.482
Tributari 2016 . - 2014
Verso Istituti previdenziali 382 = - 382
Altri debifi 1.585.586 - - 1.585.586
Tolale o 221005.567 1.257.572 - | 222263.139

Nella voce "Debiti", che accogilie le passivita a carico della societd, esigibili entro ed olire [a chiusura

dell'esercizio successive, sono comprase le seguenti poste:

debiti verso banche: ammontano a € 210.000.000 e si riferiscone al finanziamenio concesso
dal medesimo Istituto di credito in data 20/11/2013 di durata quinquennale: il finanziamento
e stato concesso in data 20 dicembre 2013 da wn pool di banche avente come banca
agente IMI, ha una durata di 5 anni ed un tasso diinteresse parn ad un ewibor ¢ § mesi cui si
aggivnge uno spread di 325 bps per un all in.  L'incremento rispetio al passato esercizio &
effetio della fusione che ha comportato I'assunzione, da parfe di 2i Rete Gas S.p.A. [gidy F2i
Reti ifalia), di un debite dli € 31.115.000 precedentemente accese in capo ad F2i Reti ltalio 2
Srl.

il finanziamento sopra descritto & garantito dal pegno concesso, dai soci F2i, a favere delle
banche finanziatrici avente ad oggetto il 100% del capitale sociale delle societd avente un
valore nominale di 3.634.338 Euro. $i segnala, inolire, che in data 02/01/2015 & avvenuta
I'estinZione anticipata di tale finanziomenio.

debiti verso fornitori: ammontanc complessivamente g € 125.673, Tale posta comprende |
debiti verso fomitori di servizi per fatture ancora da ricevere (€ 87.243) e per fatture ricevute
{€ 38.430};

debifi verso imprese controliote: ammontano a € 10.549.482 e si riferiscono. per la parfe
esigibile entro I'esercizio (pari a € 9.291.210), ci debili verso le coniroilate per i credifi fiscali
conferiti al consolidato fiscale da Halcogim Velino e da 2i Rete Gas; per la parte esigibile
olfre I'esercizio (pan a € 1.257.572), qi debiti verso la controllata 2i Rete Gas relativo al
rimborso Ires per la deducibilita dell'irap pagata sul costo del personale;

debiti fributari: ammontane a € 2.014 e siriferiscono interamente al debito verso |*Erario per
le ritenute di lavoro auvtonomo ancora da versare;

debifi verso istituti previdenziali: ammontano ad £€ 382 e siriferiscono a debiti verso I'INPS per
€ 150 e verso inail per € 232;

altri debiti; ammontano a € 1.585.586 e si riferiscono al debilo in essere nel confronti del

personale per bonus, ferie maturate e non godute, ferie e festivitd,
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E) Ratei e riscontl passivi

Saldo at 31122014 € 4.131.703
Saldo al 31.12.2013  _€, 192.780
Variazioni € 3.931.923

La voce in commento, pati ad € 4.131.703, accoglie esclusivamente i ratei passivi maturati sugli

interessi passivi relativi al finanziamento Banca Intesa SanPaolo.

COMMENTO ALLE VOCI DI CONTO ECONOMICO

Il Conto economico, che espone | ricavi ed i costiimputati secondo le disposizioni dell’ art. 2425 del
Codice civile, annota le operazioni della gestione e contiene, nella sua andliticitd, ogni elemento di
giudizio in ordline ai risultato d'esercizio. Ad integrazione di quanto esposto, Vi indichiamo in detiaglio

le voci di maggior rilievo per le quali non sono stat! forniti fin qui chiarimenti.

A) Valore della produzione

Salde l 31.12.2014 €, 1.617 .872
Saldo @l 31.12.2013 g 1.462.642
Variazioni 155.230

Alfti ficevi e proventi
Ammontano ad € 1.617.872 e sirifefiscono al ribaltamento del compenso dell'ing. Neri, per la carica
di Amministraiore Delegato in 2i Rete Gas SpA, cessata in data | marzo 2013, pari & € 857.844, al

ribaltamento dell'emolumento per la carica di Diretfore Generale rivestiia a decorere dalla

medesima data, pari a € 760.000 ed agii arrotondamenti attivi, pari g € 7.

B) Cosli della produzione

Saldo al 31.12.2014 £, 4,740.338
Saldo af 31.12.2013 €, 2,497 194
Variazioni £, 2.243.144

| costi della produzione sostenuti nell’esercizio in esame sono distinti nelle seguenti componenti:
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Descriztone 31122014 31.12.2013
Servizi 568,628 454,946
Godimento beri di terzi 34 33
Personale 1.417.865 1.525.97¢6
Ammortamento immobilizzazioni immatesiali 2.530.446 509.065
Oneii diversi di gestione 3.345 7.154
Totale 4.740.338 2.497.194

| costl sono cosi suddivisi:

per servizi: si fferiscone al costo sostenuto (if per i compensi degl amministrator (pari o €
51.117} allordo dei contributi previdenzidli, (i} per i compensi del sindaci che comprendono
anche |'attivita di revisione contabile sul bilancio 2014 [pari o € 178.927), {iii) per i compensi
della societd di revisione {pari a € 35.464), {iv) per I'acguisizione dei servizi professionali,
amministrativi e delle consulenze richieste per la gestione della societd {pan a € 300.308) e
{v) periservizi bancar (pari a € 2.812);

per godimento di benl di terz: si riferisce esclusivamente ai canoni per I'utilizzo del domini
welb;

per personate: si riferiscono agl cner sostenuti dalla Societd in forza di un contratio di lavore
dipendente con decorenza | marze 2013. La posta in esame accoglie (i) salari e stipendi
pari a € 1.345.523, (i) oneri socidli pari a € 162.733,. (i) trattamento di fine rapporto pari a €
82.989 ad (iv) aliti costi per € 26.620;

ammortamenio delle immobilizzazieni immateriali: si riferisce all'ammortamento delle spese
di costituzione {pari a € 37.629) e degli oner accessori sul finanziamento {pari ¢ € 2.512.837),

cosi detiagliato:

; . Perlodo di Quofa di
Voee di bilancio Valore inizicle ammeriamento diniocTiants
Spese di costituzione 193.575 & anni 37.629
Alfre 3091534 S anni 2512837
Totale 3.285.10% 2.550.44¢

oneri diversi di gestione: comprendonco i costirelativi all'imposta dibollo [per € 514}, alla iassa
di concessione governativa {per € 826}, i diritti comerali {per € 441), alle spese di deposito
del bilancic {per € 905], a mulie ed ammende (per € 5) ed alire spese (per € 432).

C) Proventi e oneri finanziari

Salde ol 31.12.2014 E. (7.961.387)
Saldo @l 31.12.2013  _€, 72.382821
Variazioni €. (80.344.208)
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Di seguite, si riporta una tabella di dettaglio:

2014 2013
Enfro | 12 mesi Enfro112 mesi

Descrizione

Proventi da partecipazioni:

- inimprese controllate 8315 86.002.619
Altri proventi finanziari:

- proventi diversi dai precedenti 21.076 49819
Interessi e altri oneri finanziari:

- verso gltri {7.990.778) {13.669.617)
Tofale (7.961.387) 72,382.821

La voce in commento rappresenta il saldo netto tra gli oneri (€ 7.990.778) ed | proventi finanziari { €
29.391).

| proventi finanzian, indicati nella voce *Proventi diversi dai precedenti”, ammontano o € 21.076 e si
riferiscono agli interessi attivi maturati sui depositi bancari per € 752 e agli interessi attivi su altri crediti
per € 20.324. | proventt finanZian *da imprese confroliate”, pari ad € 8.315, si riferiscono ai dividendt
incassatiin dota 13 giugno 2014 e relativi alle 11.942 aziconi di 2i Rete Gas acquistate il 7 maggio 2014.
La voce “interessi passivi e agli altri oneri finanziar™ ammonta a € 7.990.774 e si riferisce agli interessi
passivi sul finanziamento concesso in data 20 dicembre 2013 da un pool di banche avente come
banca agente IM], ed estinto anticipatamente il 2 gennaio 2013, || decremento degli interessi passivi
rispetto allo scorso esercizio, si spiega con il minore costo del finanzikmento in essere rispetto a quello
comisposto sul vendor foan contralto con ENEL ed esistente nel 2013 che scontava un fasso
complessivo deil'8,25%. S segnala che la voce in oggetto si & incrementata in seguito alla fusione
che ha comporfato 'assunzione, da parte di F2i Retli falia s, < un debito di € 31.115.000
precedentemente acceso in copo ad F2i Reti ltdlia 2 srl oltre agli interessi maturati sullo stesso pori a

€ 675.170.

£} Proventi ¢ oneii straordinar

Saldo al 31.12.2014 €, 704
Saldo a 31.12.2013  _€, (51.944)
Variazioni €, 52.650

il saldo positive della gestione straordinaria, pari a € 704, si riferisce dlla differenza fra sopravvenienze
attive, pari a € 1.230, e sopravvenienze passive indeducibili, par a € 526, maturate nel corso

dell' esercizic.
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22) Imposte sul reddilo d’esercizio

Saldeo al 31.12.2014 & (3.283.367)
Saldo al 31.12.2013 _&. (2.846.568)
Variazioni €, (436.799)

Lavoce in oggetto accoglie:

1) gif oneri da adesione ol consolidato, pari a € 197.285, sono riferifi @ trasferimente dell'lres di

competenza della societd dlla fiscal unit.

2} | proventi da adesione al consolidato, part a € 78.011. sono riferiti al trasferimento degli inferessi

passivi deducibili a livelle di gruppo.

3) le imposte anficipate calcolate sulle differenze temporanee deduciblli in esercizi successivi. Le

differenze di carattere temporanec che hanno dato luogo alla registrazione di attivitt per

imposte anticipate dell' esercizio, pari a € 2.123,410, sono riferite o

- gli interessi passivi non deducibill riportabili negli esercizi successivi (pari a € 2.113.657).

- [ compensi alla societd di revisione {pari a € 9.753).

4)

La voce accoglie il reversal delle imposte anticipate maturate sui compensi di competenza del
2013 conisposti dlla societd di revisione {pari a € 13.015) e sui compensi pregressi corrisposti
all' Amministratore Delegato {pari a € 95.857).

La voce accoglie il reversal delle imposte differite maturate sui dividendi incassati nel corso del

2014 pori o € 1.388.103.

Net rispetio delie disposizioni di cui all'art 2427 c.c., di seguito si riporta it prospetto analitico delle

imposte anficipate e differite maturate nel corso dell' esercizio:

PROSPETTO IMPOSTE ANTICIPATE al 3T dicembre 2014

Imposia
Deascrizione tmporto aliqucia anticipate
Interessi passivi non deducibili {7.686.024) 27.5% {2.113.657}
Compensi socieltd di revisione {35.464) 27.5% {2.753)
Totali (7.721.488) (2.123.410)

PROSPETTC REVERSAL IMPOSTE ANTICIPATE al 31 dicembre 2014

Imposie
Descrizions Importo aliquola anficipate
Emolumenti organo amministrativo 348.570 27.5% 95.857
Compensi societd di revisione 47.326 27,.5% 13.015
Totali 395.874 108.871

PROSPETTO REVERSAL IMPOSTE DIFFERITE al 31 dicembre 2014

Imposte
Detcrizione Imporic aliguolao differite
5% dlrﬂ‘dendl |nf:r::sscti gid impufati per competenza negl (5.047.648] 27 5% {1.388.103}
esercizi successivi
Totall (5.047.4648) {1.388.103)
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La composizione delle imposte a carico dell' esercizio, iscritte nel Conto economico, & la seguente:

1. Imposte conrenti { - )

2. Variazione delle imposte anlicipate [ +/-)
3. Variczione delle imposte differite { -/+ )

4. Imposte sul reddito d'esercizio { -1 +/-2 -/+ 3)

{197.285)
2.092.549
1.388.103

(3.283.367)

Le variazioni intervenute nell'esercizio nelle "altivita per imposte anticipate", incluse nella relativa

voce dell'attivo circolante dello Stato patrimoniole sono le seguenti:

ATTIVITA' PER IMPOSTE ANTICIPATE
1. Importo iniziale 5.093.094
2. Aumenti 2.332.571
2.1 Imposte anticipate sorte nell'esercizio 2.332.571
2.2 Altri aumenti 2
3. Diminuzioni {108.872)
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio {108.872)
3.2 Altre diminuzioni 0
4. Importo finale 7.316.793

Le variazioni intervenute nell’ esercizio nelle "passivitd per imposte differite”, incluse nel fondo rschi

ed oneri dlla voce "Per imposte. anche differite” dello Stato palimenicdle sono le seguenti:

PASSIVITA' PER IMPOSTE DIFFERITE

3.2 Altre diminuzioni

importo inizigle 1.182.534
2. Aumenti 205.567
2.1 Imposte differite sorte nell’'esercizio -
2,2 Altri aumenti 205.567
3. Diminuzioni {(1.388.103)
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio {1.388.103)

4. Importo finale

Di seguito, si riporta il prospette di riconciliazione fra I'onere fiscale da bilancio e I'onere fiscale

teoiico:
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RICONCIMIATIONE TRA ONERE FSCALE DA BILANCIO E ONERE FISCALE TEORICO (IRES)
Risultate ptima delle imposte {11.083.148)
Onere fiscale feorico (aliquola 27, 5%) {3.047.858)
Diferenze temporanee tassablll in esercizi svecessivi:
Tolale
Differenze tempotanee deducibill in esercizi successivi
+ compensi non comspaosti agli arminishratori
+ Interassi passivi indeducibil 7.969.702
* compensi societd o revisione 35.464
Totale 8.005.164
kRigifo delle differenze temporance da esercizi precedentic
+ 5% dividendi incassati 5047648
* compenst non conispostt agli amministrafor (348.570)
+ compensi societd di revisione [47 326)
Tolole 4.651.752
Difterenze che non si riverseranno negll esercizl successivi:
» 95% ulili percepiti nel petiode dimposta ed mputati a conto econamico {7.899)
*_sopravvenienze passive indeducibili 331 .
Tolale {7.368)
1
fimponibile fiscale 1.564,402
Ace 849.002
{imposte conentl sul reddito deffesercizio 197.285

RICONCIIAZIONE TRA ONERE ASCALE DA BILANCIO E ONERE FISCALE TEORICO (IRAP)

Differenza tra valore e costi della produzione §1.504.601}
Maigine diinteresse (7.969.702)
Costi non rilevanti ai fini irap 319.431

Totale (#.154.472)

Onere fiscale leorico [oiquota 5.57%)
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi .
Deduzioni art. 11, comma 1, lelt, a) Digs 464 [246.188)

limponibile lap {9.400.858)
firap conente perl'esercizio

INFORMATIVA SULLE QPERAZION| STRAORDINARIE
Si segncla che, a far data dal 1 agosto 2014, e con effetio fiscale e contabile retroattive dat 1

gennaio dell'anno corrente, le sacietd *2i Rete Gas S.p.A. [gid F2i Reti italia)™ ed “F2i Reti ltalia 2 sri”
si dichiarano fuse mediante incorporazione della societd “F2i Reti Italia 2 srI” nella societd "2i Rete
Gas S.p.A. [gia F2i Refi italia)” in attuazione di quanto deliberato nelle rispettive assemblee dei soci

tenutesi in data 25 lugtio 2014.
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I rapporto di cambio & stato determinato nella misura di eure 53,6338 di partecipazione ol capitale
della societd incorporante [2i Rete Gas S.p.A.. gicl F2i Reti italia} per ogni euro atiuaimenie detenuto
nel capifale nella societd incorporanda {F2i Reti italic 2 sl) ed & stato determinalo in considerazicne
dei dati previsfi ai sensi delle situazioni patrimoniali redaite con riferimento adlla data del 31 maggio
2014 di enframbe le Societd Partecipanti, approvate dai rispettivi Consigli di Amministrazione delle
stesse, contesivalmente al presente Progeito di Fusione, ai sensi e per gli effetti di cui all'articolo 2501-
quater del codice civile, Il capitale sociale di 2i Rete Gas S.p.A. (gid F2i Reli italia) é pertanto
aumentoto da € 3.100.000 ad € 3.836.338 e quindi per € 536.338 ed & stato atthbuito ai soci delia
societd incorporata nelle seguenti proporziond:

(v ungt quota pard a nominali euro 2.325.000.00 di proprietd di F2i SGR quale
societd di gestione del fondo di investimento "F2i — Fondo Hdliano per fe
Infrastrutture”, rappresentativa di una partecipazione al capitale della Societd
Incorporante pari of 63.94%;

{vii ung quola par ¢ nominali euro 775.000,00 di proprietd di Finavias S.aurl,
rappresentativa di una partecipazione dl capitdie della Societd Incorporante
pari al 21,31%;

(vii  una quoia parn a nominali euro 294.985,90 di proprieta di F2i SGR quale societd
di gestione del fonde di investimento "F2i — Secondo Fondo faliane per le
nfrastrutiure”, rappresentativa di una partecipazione al capitale della Societd
Incorporante pari al 8.11%;

{vii} una quota par a nominali euro 241.352,10 di proprietd di AXA Infrastructure
Holding S. ar.l.. rappresentativa di una partecipazione al capitale della Societd
Incomporante pari al 6.64%.
Tra i principali effetti contabili della fusione in commento, recepifi nella situazione semesirale pro-
formna, segnalicmo:

« |'iscrizione di un avanzo di fusione pari ad €92.440.654;

* U maggior vaiore, rispeito a dicembre 2013, della partecipazione in 2i Rete Gas che passa
dall’85,1% al 99,9% per un importo di iscrizione complessivo par ad € 83%9.781.5%5;

* un maggior valore del debito verso le banche che passa da € 178.885.000 a € 210.000.000
per effetto della incorporazione del valore del debito iscritto in F2i Refi Italia 2 s pan a
31.115.000.

Per effetto di tale operazione, nel bilancio di esercizio chiuso ¢t 31 dicembre 2014, i singoli conti di
ognhi voce dell'atfivo, del passivo e del conto economico delle societd partecipanti sono state
aggregate in un'unica voce di identico contenuto e sono stali applicati i principi di redazione e
valufazione previsti dat codice civili in materia. In ottemperanza a quanto previsto ddl principio
contabile QIC 4 e al fine di mostrare la compaosizione del patrimonic delle socieid incorporate, si
riporfa di seguito la fabella di confronto degli importi di stato patrimoniale e di conto economico

delle socieid partecipanti alfa fusione.,
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in ottemperanza a quanto stabilite daf principio contabile QIC 4, si evidenzia la presentazione distinta per cassi delle
attivita e passivitd, ocquisite in seguite alla fusione per incorporazione, che non hanno dato lucgo a flussi finanzian:

ATTIVITA' Euro

A) Creditf verso soci per finanziament! ancora dovuti -
B} Immobilizzazioni 123.016.966
C) Attive circolante 700.923
D) Ratei e niscont! 6.808
PASSIVITA' Euro

A) Patrimonio netto 92 187.354
B) Fondo per rischi ed oneri 205.567
CJTFER -
D) Debiti 31228392
£} Ratei e risconti 103,385

RENDICONTO FINANZIARIO

Secondo quanto raccomandato dall'Oie 10, si riporta di seguito il prospetto di Rendiconto finanziario
dl fine di fomire gli elementi di natura finanziaria non oltenibili dallo Stato Patimoniale comparativo,

anche se correlato al Conto Economico.
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Flusso delia gestione reddituale determinato can il maetodo indiretto 2013 2014
A. Flussi finanziari derfvanti dalla gestione reddituale [metodo indiretto)
Utlle {perdita) dell’esercizlo 74.142.891} (7.799.782)
lmposte sul reddito {2.845.568) {3.283.267)
Interessi passivi/{interessi attivi) 13.619.798 7.969.702
{Dividendi) (86.002.619% {2.315}
{Plusvalenze}/minusvalenze derivanti dalia cessione di attivita 0 0
1. Utile (perdita) dell'essrcizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi]
e plug/minusvalenze da cessions {1.086.498} {3,121.762)
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avute contropartita nel
capitale circolante netto
| __Accantonamenti al fondi 35.392 82.989
Ammortamenti delle immobilizzazioni 509.065 2.550.466
Svalutazioni per perdite durevoli df valore 0O 0
Altre rettifiche per elementt non monetari 0 0
[ 2. Flusso finanziario prima delle variazion! def ccn N 543,457 2.633.455
Varigzioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze 0 8]
Decremento/{incremento} dei crediti vs clienti 4] 0
Incremento/{decrementa) dei debiti verso Fornitori 1531.253 {202.024)
Decremento/{incremento) ratei e risconti attivi {16.997) 16.972
Incremento/{decremento) ratei e risconti passivi 199,780 3.936.102
Altre variazioni del caplitale circolante netio {37.441.621)] 100.044.565
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del con £37.107.585)| 103.,795.615
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati} {13.619.798) {7.969.702)
{Imposte sul reddito pagate) 17.255.652 {9.288.781)
Dividendi incassati 86.002.619 8.315
Utilizzo del fond! 199.931 {1.278,495)
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 89.838.404; ([18.528.863)
Flusso finanziario della gestione reddituale [A) 52.188.778 84.778.645
[B. Flussl finanziari derivanti dall’attivitd dinvestimento
Immaobilizzazioni materioli 0 0
{thvestimenti) 0 0
Prezzo di reallzzo disinvestimentt ] 4]
Inymobilizzazioni immateriali {2.488.618) {657.618})
{investimenti} {2.488.618) {657.6 18}
Prezzo di reatizzo disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finonziarie {20.224)| {122.586.456)
{Investimenti) {20.324)] (122.686.456)
Prezzo di realizzo disinvestimenti O 0
Attivité finanziarie non immobilizzote O 0
{Investimenti} Q 0
Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 0
Acquisizione o cessione di societd controlffate o di rami d'azienda ol netto delle
disponibilita liquide
Flusso finanziario deflattivitd di investimento (B} {2.508.942)| {123.344.074}
C. Flussi finanziari derivanti dallattivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento} debiti a breve verso banche 0 1)
Accensione finanziamenti 12,359.509 31.115.000
Rimborso finanzlamenti o] 1]
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento ] 536.338
Cessione {acquisto) di azioni proprie 0 0
Altre variazioni di patrimonio netto {56.000.000) 3.440.653
Flusso finanzlario dell attivitd di finanzlamento {C} {43.640.491) 235.091.9291
Incremento {decremento} delle disponibilita liguide fa + b + ¢} 6.035.345 {3.473.437)
iDisponibilit& tiqulde al 1 gennaio 2014 $17.141 6.556.486
iDisponibiliti‘: tiquide al 31 dicembre 2014 6.556.486 3.083.049

49

7




21 Rete Gas S.p.A.

CONSQLIDATO FISCALE NAZIONALE
Si precisq, inoltre, secondo quanto stabilito dall' OIC Intempretativo 2, che la societdin data 17 giugno
2013 ha rinnovalo 'adesione al consclidato fiscale per il friennic 2013 - 2015 in qualita di societd

consclidante. Di seguito, sone indicate le parli coinvolte:

SOCIETA’ APPARTENENTI Al CONSOLIDATO FISCALE
SOCIETA DENOMINAZIONE CODICE RSCALE
CONSOLIDANTE 2iRete Gas S.p.A. (gid F2i Rellitalla) 06724610966
CONSCLIDATA 2i Rete Gas Sp.A. 00736240151
CONSOLIDATA Halcogim Velino S.r.l. 06162020947
CONSOLIDATA Halcogim Trasporto Sl 064745809463
CONSOLIDATA GP Gas 8.l 07832770155
LTRE INFORMAZIONI

Per quanto riguarda le informazioni richieste dai principi contabili (OIC 12):
- natura dell'atlivita dell'impresa,
- i falti diriieve dopo la chiusura dell* esercizio,
- rapporfi con imprese conirolfate, collegate e alire consociate,
- i rapporti intercorsi con chi esercita allivita di direzione e coordinamento e con le allre

societd che vi sono soggette,

si imanda a gquanto indicato nella Relazione sulla gestione,

Si precisa, inclfre, secondo quanto disposto dall’art. 2427 ¢.c.. che la Societa:

s duranie |'esercizic non ha effettuate operazioni in valuta estera {art. 2427, n. 1 e n. 6-bis, c.c.);

¢ han.| persona alle propiie dipendenze {arf. 2427, n. 15, c.c.);

* hauna sede secondaria sita in Roma - Via Sardegna n. 40;

» ha lriconosciuto compensi all'organe amministrative par @ € 51,116 ol lordo dei confribufi
previdenziali {art. 2427, n. 16, c.c.);

¢« hariconoscivto compensi al Collegio sindacale pari a € 118.000 [art. 2427, n. 14, c.c.) al netto
dispese ed VA,

¢ haunincarico perla revisione legale dei conti con la societd KPMG per il friennio 2013/2015 per
un compense annuo pari @ € 23.894 al netio di spese ed IVA,

¢ durante |'esercizio non ha stipulatc accordi fuer bilancio (art. 2427, n. 22-ter, c.c.):

s durante I'esercizio ha effettuate operazioni con parti corelate o normaili condizioni di mercalo
legate principalmente al regime del consolidato fiscale (art. 2427, n. 22-bis, ¢.c.}, come di

seguito indicato:
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2 Rete Gas totcogim Ralcogim
Parti correlate S.p.A. Gp Gas S.1.l. Truspor:&r.l. Velino S.5.. E2i Sgr S.p.A.

Crochli 1.024.531 2,902 7.184 - -
- crediti commercial 1.024.531 -
- crediti finanziarf
- crediti da consolidato fiscok 2.902 7.184 =
Debifi 10.540.471 - - 2.010 16,470
- debifi cammercici 16.470
- debit! finanziari -
- debiti da consolidato fiscale 10.540.471 2.010
Ricavi t.826.187 . - -
Cosfi 30.500 . - . 80.113

DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Signori Soci,

sulla scorta delle indicazioni fomite, Vi invifiamo ad approvare il bilancio at 31 dicembre 2014 che
chiude con una perdita di esercizio par ad Euro 7.799.782, unitamente alla proposta destinazione

del risvitato cosi come fonmulata.

I presente Bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa,

rappresenta in medo veritiero e cometto la situazione patimoniale e finanziana nonché il risultato

economico dell' esercizio e comisponde alle risultanze deile scritture contabili.

21 RETE GAS S.P.A.
it Presiclente

/p}’d. Marcm

\
v

H sottoscrifto rappresentante legale della societd dichiara che il presente documento

informatico & conforme a quello frascritto e sottoscritto sui libri delia societd.

I decumento informatico in formato XBRL contenente lo stato patimenicle e il conto

economico & conforme ai comispondenti documenti origingli depositaii presso la sociefd,
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